SOCIETE DE THERAPEUTIQUE MAROCAINE

BILAN ACTIF
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EXECRICE CLOS LE 31/12/2008

Exercice du 01/01/2008 au 31/12/2008 Exercice du_01/01/2008 au_31/12/2008
Exercice PASSIF Exercice Exercice
ACTIF EXERCICE Précedent Précédent
Amortissements CAPITAUX PROPRES 344 556 649,14 245 700 624,61
B isi N N CAPITAUX PROPRES 120 000 000,00 120 O .00
rut et provisions et ot * Capital social ou personnel (1) et 001008.0
“Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé 120 000 000.00 120 000 000.00
IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A) donabial appelé
* Frais préliminaires * Prime d'émission, de fusion, d'apport
* Charges a repartir sur plusieurs_exercices  Eoarts do réevaliation
* Primes de remboursement des obligations + Reéserve légale 12 600 060,00 1181591679
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 11 600 217,30 11219 647,62 380 569,68 813 615,07 * Autres réserves 23 532 000,00 13 096 000,00
w * il en et 261 552,72 93 877,36 187 675,36 193 830,63 ; * Report a nouveau (2) 94 481 755,61 44 887 574,23
2 * Brevets, marques, droits et valeurs similaires 11 338 664,58 11 125 770,26 212 894,32 619 784,44 w * Résultat nets en instance d'affectation (2)
- * Fonds commercial = | * Reésultat net de I'exercice (2) 94 542 893,53 59 901 133,59
@ | * Autres immobilisations incorporelles ; Total des capitaux propres (A) 344 556 649,14 249 700 624,61
© [ IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 237 214 196,81 149 863 216,56 | 287 350 980,25 || 245 008 126,88 =
= [+ Torrains ©716.406.00 716 400,00 5719 400,00 % |capTaux proprEs AssiMILES B) 3106178516 6064371914
= |+ Constructions 174 703 368,23 6481070679 | 109 892 661.44 73 442 200,22 o | Subvention dlinvestissement 556 585.36 124 213,58
— |+ Instaliation techniques, matériel et outillage 198 690 348,07 72136 646,68 | 126 553 701,39 72 455 641,38 30205 199.80 80 519 505.56
- al ques. 9 8 g g g [ pour (detail en annexe) 30 205 199,80 30011 505,56
w Matériel transport 3431 227,54 1975 680,50 1455 547,04 77012086 = Provisions pour investissement ( voir annexe ci joint) 30 508 000,00
= | Mobiier. matériel de bureau et aménagements divers 15093 278,72 10 339 674,50 4753 604,22 5 086 257,57 w bour ion af construction logemant
o * Autres immobilisations corporelles 2 206 305,53 600 508,09 1605 797,44 649 147,31 rr] Autres provisions réglementées
<< * Immobilisations corporelles en cours 33 370 268,72 33 370 268,72 82 885 359,54 o
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 8 860 426,82 8 860 426,82 15 682 493,35 = | DETTES DE FINANCEMENT (53 100 000 000,00 100 000 949,72
* Préts i A 3 * Emprunts obligataires
- 100 000 000,00 100 000 649,72
* Autres créances financiéres 272202,78 272202,78 212 522,43 = Autres dettes de financement
* Titres de participation 6 906 460,81 6 906 460,81 5002 374,91 w
* Autres titres immobilisés 168176323 168176323 10 377 596,01
ECARTS DE CONVERSION -ACTIF (E)
o des P n PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES ()
* Augmentation des dettes financiéres _ Provisions pour risques
TOTAL I (A+B+C+D+E 457 674 840,93 161 082 864,18 | 296 591 976,75 261 504 235,30 TOVISIons Pour charges
L El o ECARTS DE CONVERSION-PASSIE (E)
STOCKS (F) 196 042 522,61 7409 730,68 | 188 632791,93 || 200 941 882,61 * Fournisseurs et comptes rattachés
* Marchandises 66 464 041,40 2022 199,78 6444184162 52 114 290,83 * Diminution des dettes de
* Matiéres et fournitures, consommables 77 522 036,65 1112 603,22 76 409 433,43 93 660 700,21 Total | (A+B+C+D+E) 475 618 434,30 2410 345 293,47
* Produits en cours 19 015 844,86 385 397,45 18 630 447,41 26 047 135,26
| ¥ produits intermediaires of produts résidusis "DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 179 388 485,27 174 353 020,14
Z |+ Produits finis 33 040 599,70 3 889 530,23 20 151 069,47 26119 756,31 s - 'Z"”’“'sse""s ot comptes rattachés 132 22; 2(9);'16); 134 ‘:z :2‘;-;2
< [ CREANCES DE LACTIF CIRCULANT (G) 267 680 790,73 12371952,73 | 255318 838,00 || 247 331 619,81 < | Clients crediteurs, avances et acomptes - -
* Fournis. débiteurs, avances et acomptes 1800 257,40 1 800 257,40 481 237.78 = [, Personnel 4904.682.20 2339405.94
S | Foumis. 3 ; - : B S £ [* organisme sociaux 437057077 3599 304.45
© | Clients ot comptes ratiachés 238 059 769.20 1237195273 | 225 687 816,56 221 280 885,52 S Bl cm S asess oy S 12 07060
E Personnel 1775 372,66 1775 372,66 1832 450,82 3 ‘5 * Comptes d'associés 106 804,00 419 935,00
o | Etat 13273 698,41 13273 698,41 14 469 700,21 = [+ Autres creanciers 30 947 781.63 20 173 264,38
* Comptes d'associés w 2|+ Comptes de ion passif 445 000,00 5 269 686,60
= “bi o2
w Autres débiteurs 2 324 048,23 2324 048,23 1268 440,69 © =| AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 1001 861,91 1318 737,15
—_ * Comptes de régularisation-Actif 10 457 644,74 10 457 644,74 7 998 904,79 hd
S = ECARTS DE CO| ( i (H) 566 796,79 424 997,72
TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H
< TOTAL Il (F+G+H) 180 957 143,97 176 096 755,01
ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (1) 525 369,91 525 369,91 124024515
* Eléments circulants) 923 369,91 923 369,91 1240 245,15 w | TRESORERIE-PASSIE 00 202 302,54 126 068 123,92
o - ” "
TOTAL Il (F+G+H+l) 464 656 683,25 19781 683,41 | 444 874 999,84 449 513 747,57 i CCZ““S; es;""m‘"e 38 354 410.75 53 137 639,49
O | TRESORERIE-ACTIE 2400 934,23 2400 934,23 4392 188,93 2 |- B’sn:ze:(‘;j;’:’:jed"ews 5 S0 a7 93170 B
B ] . .
g Chéques et valeurs a 2260 517,61 2260 517,61 937 352,24 E TOTAL N B9 292 332,54 328 968 123,32
o * Banques, TG et CCP 2111 326,77 2111 326,77 3432 213,59
2 | ca — —
g Caisse, Régie d'avances et accréditifs 29 089,85 29 089,85 22 623,10 TOTAL GENERAL I+1 745 867 910,81 715 410 171,80
[ TOTAL 2400 934,23 4400 934,23 4392 188,93
(1) Capital personnel débiteur
TOTAL GENERAL I+li+ill 926 732 458,41 180 864 547,59 | 745 867 910,82 715410 171,80 (2) Bénéficiaire (+). déficitaire (-)

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (HORS TAXES) TAT DES SOLDES DE GESTION (E.S.G

OPERATION Exercice du 01/01/2008 au 31/1.2/2008
C 't | TOTAUX DE E. i Exercice
Propres a oncernant les TOTAUX DE B xercice Précédent
NATURE . exercices b L'EXERCICE
rexercice Piioneet il L'EXERCICE PREGEDENT -
1 [Ventes de marchandises (en I'etat) 253 764 420,52 220 742 471,89
1 2 3=1+2 . B
| [PRobuITs DEXPLOITATION 687 313 741,67 326 003,16 687 633 744,83 631381 709,77 2 Achats revendus de marchandises 188 556 598,71 166 596 958,31
Ventes de marchandises (en 'état) 253 764 420,52 253 764 420,52 220 742 471,89 -
Ventes de biens et services produits 432 453 132,20 432 453 132,20 385 359 938,72 1 MARGE BRUTES VENTES EN L'ETAT 65 207 821,81 63 145 513,58
= Chiffres d'affaires 686 217 552,72 686 217 552,72 615 102 410,61 -
S Variation de stocks de produits (+) 1) -7 044 420,00 -7 044 420,09 7 206 502,34 n PRODUCTION DE L'EXERCICE (3+4+5) 425 408 712,11 397 463 533,14
= it - pour 4 897 092,08
s Subventions d'exploitation 16 877,00 199 485,28 216 362.28 401 997,50 3 “Ventes de biens et servises produits 432 453 132,20 385 350 938,72
Pt Autres produits d'exploitation 35 000,00 120 517,88 155 517.88 130 520,21
=) R:"o"_isl_"lex"b"a"“" transferts de charges e et S550055% e R e 4 * Variation stocks produits -7 044 420,09 7 206 502,34
S K X x 5
: n | CHARGES D'EXPLOITATION 594 366 307,31 566 294,72 884 832 602,03 839 874 745,78 5 * immobilisations produites par I'entreprise pour elle méme 4897 092,08
w Achats revendus(2) de marchandises 188 556 598,71 188 556 598,71 166 596 958,31 -
Achats de matieres et 162 537 044,12 154 624,98 162 691 669,10 160 447 097,62 m CONSOMMATION DE L'EXERCICE (6+7) 270 036 660,97 254 928 749,23
Autres charges externes 107 393 300,03 -48 308,16 107 344 901,87 94 481 651,61
Impdts ot taxes 1417 753.88 214 344,80 1 632 098,68 2 545 632,30 6 * Achat consommeés de matiéres et fournitures 162 691 669,10 160 447 097,62
Charges de personnel 99 008 030,20 245 633,10 99 253 663,39 87 349 745,74
Autres charges d'exploitation 405 580.90 499 88099 7 * Autres charges externes 107 344 991,87 94 481 651,61
Dotations 34 953 600,28 34 953 600,28 28 453 660,11 N :
TOTAL I 594 366 307,31 566 294,72 594 932 602,03 539 874 745,78 v VALEUR AJOUTEE (I+1I+1l) 220 579 872,95 205 680 297,49
RESULTAT D'EXPLOITATION (I-1) 92 701 142,80 91 506 963,99 8 Subventions d'exploitation 216 362,28 401 997,50
z - -
~ | ERODUITS FINANCIERS 5 556 574,36 878 033,07 € 432 607,43 3889 725,63 v Impéts et taxes 1632 098,68 2545 632,39
Produits des titres de partic. ot autres titres immobilisés
Gains de changes 4315 663,33 878 033,07 5 193 696,40 1333 421,57 10 - Charge de personnel 99 253 663,39 87 34974574
Interéts et autres produits financiers. s65,88 665,88 602,88
Reprises financiéres : transfert de charges 1240 24515 1240 245.15 2555611.18 " [EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE) 119 910 473,16 116 186 916,86
5 TOTAL IV 5 556 574,36 878 033,07 6 434 607,43 3 889 725,63 °  |OU INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION (IBE)
g v 75 154 250,44 541661.03 15905 911,47 71675 740,27 B i} Autres produits d'exploitation 155 517,88 139 520,21
= 10 724 034,18 10 724 034,18 8 384 520,87 - - —
= os 5234 268,02 84166103 4075 920,65 1913 561,40 - Autres charges d'exploitation 499 980,00
= Autres charges financiéres 272 577,43 272 577.43 135 412,85 ;
Dotations finacieres 923 369.91 923 369.91 1240 245,15 » Reprises d'exploitation, transferts de charges 8088 732,04 3634 187,03
TOTAL V 15 154 250,44 841 661,03 15995 911,47 11673 740,27 " - Dotations d'exploitation 34 953 600,28 28 453 660,11
VI | RESULTAT FINANCIER (iv-v) -9 561 304,04 ~7784014,64 Vi RESULTAT D'EXPLOITATION (+ ou -) 92701 142,80 91 506 963,99
Vil | RESULTAT COURANT (I1+V1) 83 139 838,76 83 722 949,35 Vil RESULTAT FINANCIER -9 561 304,04 -7 784 014,64
1) Variation de stocks : stok final-stok initial ; augmentation(+):diminition(-) Vil RESULTAT COURANT 83 139 838,76 83 722 949,35
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (HORS TAXES) (SUITE) X RESULTAT NON COURANT tHou ) 30358 o447 6 658 298,77
- ) Impot sur les resultats 18 955 490,00 17 163 560,00
Exercice du_01/01/2008 au_31/12/2008
OPERATIONS X -
NATURE Propre a rexercice i RESAat=fal =i L'EXERCICE
* procedents LEXERCIGE PREGEDENT R —
1 2 3=1+2 a
wit |RESULTAT COURANT (reports) 83 130 838,76 83 722 949,35 1 Resultat net de l'exercice
vin [PRODUITS NON COURANTS 35 257 276,64 97 107,62 36 542 584,16 35547 167,95 * Bénefice 94 542 893,53 50901 133,58
13 513 496,50 13 513 496,59 19 701 204.00
* Perte
26 324,08 26 524.08 26 317.34
311 548,80 111 107,52 422 656,32 13 082,81 .
= Reprises non courantes : transferts de charges 34 379 907,17 34 370 90717 13 566 503,80 2 Dotations d'exploitation (1) 20 025 855,98 19 638 778,97
< TOTAL VI 48 231 276,64 111107,82 48 342 384,16 33 317 107,95 :
o 3 Dotations financieres (1)
3 | = [char NoNC ANT. 77 585 535,35 77 665 856,55 35575365,72 _
o Valeurs nettes d'amortisserments des 13 007 115,20 13 007 115,29 18 922 503,31 4 Dotations non courantes (1) 4065 601,41 20 605 671,63
immobilisations on
= Subventions accordées = - " -
=] Autres charges non courantes ©11 122,60 911 122,60 447 008,78 5 Reprises d'exploitation  (2)
Dotations non courantes aux amortissements 4 065 601,41 4 065 601,41 20 605 671,63 -
ot aux provisions 6 Reprises financiéres 2062 750,00
TOTAL IX 17 983 839,39 17 983 839,39 39 975 363,72 = -
7 Reprises non courantes (2) (3) 34 379 907,17 13 566 503,80
x | RESULTAT NON COURANT (Vill-ix) 30 308 644,77 o 608 208,77 _
— RESULTAT AVANT IMPOTS (Vilex) 773 200 35509 Ep— 8 Produits des cessions d'immobilisation 13 513 496,59 19 701 204,00
x1 - . X
IMPOTS SUR LES RESULTATS 18 955 490,00 18 955 490,00 17 163 560,00 9 Valeurs nettes d'ammortiss.des immob.cédées 13 007 115,29 18 922 593,31
RESULTAT NET (XI-XII) 94 542 893,53 59 901 133,58 1 83 748 062,45 83 737 719,69
N B Distributions de bénéfices
xiv  [TOTAL DES PRODUITS (I+IV+VIll 742 410 736,42 668 585 543,35
¢ d 1 AUTOFINANCEMENT
xXv [TOTAL DES CHARGES (II+V+IX+XII) 647 867 842,89 608 687 409,77
xvi RESULTAT NET 94 542 893.53 59 901 133,58 33 fexcusion des dotations relatves aux actfs e passfs ciculants et a esorete
[(total des - total des =1 ) 2) A l'exclusion des reprises relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie
(3) Y compris reprises sur subventions dinvestissemen

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA SITUATION PROVISOIRE DU BILAN ET DU COMPTE DE PRODUITS

En exécution de la mission prévue par I’article 17 du Dahir portant loi n° 1-93-212 du 21 Septembre =~ MAROCAINE — SOTHEMA» au terme de I’exercice arrété au 31 Décembre 2008, ni du résultat
1993 modifié et complété par la loi n° 23-01, nous avons procédé a un examen limité de la situ-  de ses opérations pour I’exercice clos a cette date, conformément aux principes comptables admis
ation provisoire du bilan et du compte de produits et charges de la «SOCIETE DE THERAPEU-  au Maroc.

TIQUE MAROCAINE — SOTHEMA» au terme de la période du ler Janvier 2008 au 31 Décembre =~ CASABLANCA, le 16 Mars 2009

2008.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession applicables au Maroc e comnt bre dosrord
et compte tenu des dispositions 1égales et réglementaires en vigueur. Expert-Comptablg/membre de I'ordre 7%(,0%% ™ e
Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser que v
les états de synthése susmentionnés ne donnent pas, dans tous leurs aspects significatifs, une
image fidéle du patrimoine, de la situation financiére de la «SOCIETE DE THERAPEUTIQUE

ET CHARGES AU 31 DECEMBRE 2008

Les Commissaires aux Compt
A. BAHRI A. BENOUDIZ

/
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