SOCIETE DE THERAPEUTIQUE MAROCAINE

AVIS DE CONVOCATION DES ACTIONNAIRES

Messieurs les actionnaires de la société dite «<SOCIETE DE THERAPEUTIQUE
MAROCAINE» par abréviation «SOTHEMA -S.A», société anonyme au capital de
180.000.000,00 de dirhams divisé en 1.800.000 actions d’une valeur nominale de 100 DH cha-
cune, dont le siege social est a Casablanca — Centre de Bouskoura — B.P n°l, immatriculée
au registre local de commerce tenu aupres du Tribunal de Commerce sous le n°35631, sont
convoqués en Assemblée Générale Ordinaire Annuelle qui se tiendra au siege social le Mercredi
10 Juin 2015 a Quinze (15) heures a ’effet de délibérer sur I’ordre du jour suivant :

* Rapport de gestion du conseil d’administration sur les opérations de la société au

cours de I’exercice clos le 31 décembre 2014 ;
e Rapport général des Commissaires aux Comptes sur les comptes de cet exercice ;
 Rapport spécial des commissaires aux comptes sur les opérations visées a 1’article
56 de la loi n°17-95 relative aux sociétés anonymes telle que modifiée et complétée
par la loi n°20-05 ;
* Approbation des comptes de cet exercice — quitus au conseil d’administration et aux
Commissaires aux Comptes ;
o Affectation des résultats de 1’exercice 2014 ;
* Approbation, s’il y a lieu, des opérations et conventions visées a ’article 56 de la loi
n°17-95 relative aux sociétés anonymes telle que modifiée et complétée par la loi
n°20-05 ;

e Démission d’un administrateur ;

* Ratification de nomination d’un administrateur et renouvellement de son mandat ;

* Fixation des jetons de présence alloués au conseil d’administration ;

* Fixation de la rémunération des commissaires aux comptes au titre de ’exercice 2015 ;
* Pouvoirs a conférer a un mandataire a I’effet d’accomplir toutes formalités ;

* Questions diverses.

Les actionnaires pourront assister a cette Assemblée Générale sur simple justification de
leur identité sous réserve d’étre inscrits sur les registres de la société cinq (5) jours au moins avant
la réunion de ladite assemblée.

Conformément aux dispositions de I’article 121 de la loi n°17-95 relative aux sociétés
anonymes telle que modifiée et complétée par la loi n°20-05, la demande d’inscription de projets
de résolutions a I’ordre du jour de I’ Assemblée Générale Ordinaire Annuelle par les actionnaires
détenteurs du pourcentage d’actions prévu par I’article 117 de ladite loi, doit étre adressé au siege
social par lettre recommandée avec accusé de réception dan le délai de dix (10) jours a compter de
la publication du présent avis.

Pour le conseil d’administration

Le Président Directeur Général

TEXTE DES PROJETS DE RESOLUTIONS PRESENTES A L’ASSEMBLEE

GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE DES ACTIONNAIRES

PREMIERE RESOLUTION

L’Assemblée Générale apres avoir constaté :
- qu’elle a été régulierement convoquée ;
- qu’elle réunit le quorum du quart au moins des actions composant le capital social
ayant le droit de vote pour la tenue des Assemblées Générales Ordinaires prévu par la
loi et par I’article 36 des statuts ;
- que, conformément aux dispositions de 1’article 141 de la loi n°17-95 relative aux
sociétés anonymes telle que modifiée et complétée par la loi n°20-05, I’inventaire, les
états de synthese, le rapport de gestion du conseil d’administration, le rapport général des
commissaires aux comptes sur les comptes de 1’exercice ainsi que leur rapport spécial
sur les conventions susceptibles d’étre visées par ’article 56 de la loi visée ci-dessus,
la liste des administrateurs au conseil d’administration, le texte et 1’exposé des motifs
des projets de résolutions présentés par le conseil, ainsi que tous les autres documents
et renseignements prévus par I’article 141 précité, ont été tenus a la disposition des
actionnaires, au siege social, a compter de la convocation de 1’ Assemblée.

Décidé de délibérer valablement sur les questions inscrites a I’ordre du jour et donne
en conséquence, décharge de sa convocation réguliere au conseil d’administration.

DEUXIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale, apres avoir entendu la lecture du rapport de gestion du con-
seil d’administration et celle du rapport général des commissaires aux comptes ainsi que
les explications complémentaires utiles, approuve les comptes et le bilan de 1’exercice
clos le 31 Décembre 2014 tels qu’ils sont présentés et dont il résulte un bénéfice net
comptable de 92.133.510,38 dirhams et approuve, en outre, dans leur intégralité, toutes
les opérations et mesures traduites par lesdits comptes ou résumées dans ces rapports.

L’Assemblée Générale donne aux administrateurs quitus entier et définitif de leur
gestion au titre dudit exercice et aux commissaires aux comptes quitus de 1I’exécution
de leur mission au titre de ce méme exercice.

TROISIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale approuvant la proposition du conseil d’administration,
décide d’affecter le résultat bénéficiaire de 1’exercice 2014 s’élevant a la somme de
92.133.510,38 dirhams comme : :

- Bénéfice net de I’exercice 2014 .......ccoovvniiiiiiiinniinnn...

A ajouter
- Report a nouveau antérieur créditeur ....................oooenne..

92.133.510,38 DH

234.382.066,93 DH

Bénéfice distribuable.............cooviiiiiiiiiiiii
A déduire :
- Dividendes aux actions (40,00 DH x 1.800.000 actions)

326.515.577,31 DH

72.000.000,00 DH

Lerelique de ............... 254.515.577,31 DH

est reporté a nouveau

QUATRIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale apres avoir entendu lecture du rapport spécial des com-
missaires aux comptes sur les conventions visées a I’article 56 du dahir du 30 Aot
1996 portant promulgation de la loi n°® 17-95 relative aux sociétés anonymes telle que
modifiée et complétée par la loi n°20-05, déclare approuver les conventions qui y sont
mentionnées et donne quitus aux administrateurs a cet égard.

CINQUIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale prend acte et accepte la démission de Monsieur Mohammed
Kassem DIOURI de ses fonctions d’administrateur au sein de la société intervenue le
05 Aottt 2014.

L’ Assemblée Générale décide de lui donner quitus entier et définitif de sa gestion
jusqu’a ce jour.

SIXIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale ratifie la nomination aux fonctions d’administrateur de
Madame Amal DIOURI faite a titre provisoire par le conseil d’administration dans sa
séance en date du 26 Septembre 2014 en remplacement de Monsieur Mohammed Kassem
DIOURI, administrateur démissionnaire, pour la durée restant a courir du mandat de ce
dernier, soit jusqu’a I’issue de la présente 1’ Assemblée.

L’Assemblée Générale, constatant que le mandat d’administrateur de Madame Amal
DIOURI vient a expiration ce jour, le renouvelle pour une période de six (6) années qui
prendra fin a I’issue de la réunion de I’ Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires
appelée a statuer sur les comptes de 1’exercice clos le 31 Décembre 2020.

SEPTIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale, agissant aux termes de ’article 55 de la loi n°17-95 visée
ci-dessus, décide de fixer a la somme de 800.000,00 DH, le montant global annuel brut
des jetons de présence alloués au conseil d’administration.

Cette décision, applicable a I’exercice en cours, sera maintenue jusqu’a décision
contraire.

HUITIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale confirme, pour 1’exercice en cours 2015, les fonctions de
commissaires aux comptes de « F. F. M — AUDIT » et de « PwC Maroc », et décide que
leur rémunération au titre de ce méme exercice sera fixée conformément aux accords
intervenus.

NEUVIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale donne tous pouvoirs au porteur d’un original, d’une copie
ou d’un extrait du présent proceés-verbal a 1’effet d’effectuer toutes formalités 1égales
et administratives partout ou il appartiendra.
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SOCIETE DE THERAPEUTIQUE MAROCAINE

EXECRICE CLOS LE 31/12/2014

EXERCICE EXERCICE PASSIF Exercice Exercice
PRECEDENT Précédent
ACTIF Amortissements CAPITAUX PROPRES 524 515 577,31 513 382 066,93
Brut et provisions bk Ll *Capital social ou personnel(1) 180 000 000,00 180 000 000,00
IMMOBILISATIONS EN NO! LEURS (A) 5307 865,10 5133 666,47 174 198,63 1235771,64 *Moins :actionnaires, capital souscrit non appelé
* Frais préliminaires 639 872,03 639 872,03 127 974,40 capital appelé dont versé......
* Charges a repartir sur plusieurs exercices 4667 993,07 4493 794,44 174 198,63 1107 797.24 *Prime d'émissin ,de fusion,d'apport
* Primes de remboursement des obligations * Ecarts de réevaluation
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 27433 259,65 15 130 410,75 12 302 848,90 10 504 389,35 &= | *Réserve légale 18 000 000,00 18 000 000,00
* bili en recherche et dévelopy 261 552,72 243 190,00 18 362,72 36 899,01 Z | *Autres reserves
= [* Brevet, marques, droits et valeurs similaires 21930 526,33 14 887 220,75 7043 305,58 6307 306,68 = | *Report a nouveau (2) 234 382 066,93 197 991 760,32
@ [* Fonds commercial 3500 000,00 3500 000,00 3 500 000,00 7 | *Résultat nets en instance d'affectation(2)
— [* Autres immobilisations incorporelles 1741 180,60 1741 180,60 660 183,66 < | *Résultat net de T'exercice(2) 92133 510,38 117 390 306,61
- (IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 734 930 697,00 369 048 463,37 365 882 233,63 370 970 903,05 = [ Total des Capitaux Propres (A) 524 515 577,31 513 382 066,93
= [* Terrains 47719 400,00 47719 400,00 47719 400,00 & | CAPITAUX PROPRES ASSIMILES(B) 68 764 233,48 69 767 122,29
2 [* Constructions 316 448 337.69 146 719 737.41 169 728 600,28 167 813 299,85 @ | *Subvention d'investissement 319292.92 408 841,66
© |* Installation techniques, matériel et outillage 331031 669,68 200 594 693,40 130 436 976,28 135 005 757,68 & | *Provision réglemen 68 444 940,56 69 358 280,63
= [* Matériel transport 4348 503,26 3 764 668,68 583 834,58 1200 170,35 Provisions pour amortissements dérogatoires 68 444 940,56 69358 280,63
= [* mobilier, matériel de bureau et aménagements divers 25028 256,37 16 047 797,87 8 980 458,50 6739 349,02 o Provisions pour investissement
= [* Autres immobilisations corporelles 2573 031,86 1921 566,01 651 465,85 871 610,04
* ’ corporelles en cours 7781498.14 CETPTTRYS e e Z | Provisions pour acquisition et construction logement
&= |IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 14 290 818,39 14 290 818,39 14 283 963,00 = Auties Brovisions réglemenices
— |* Prats immobilisés = | DETTES DE FINANCEMENT (C) 50 000 000,00 26 719 327,14
& |* Autres créances financié 420 602,58 420 602,58 360 219,91 = | *Emprunts obligataires
© |* Titres de participation 13870 215,81 13 870 215,81 13 923 743,09 © | *Autres dettes de financement 50 000 000,00 26719 327,14
< |* Autres titres immobilisés z
ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (E) <
* Di des créances bilisées z
* Augmentation des dettes financiéres — | PROVISION DURABLE POUR RISQUE ET CHARGES (D)
TOTAL I(A+B+C+D+E) 781 962 640,14 389 312 540,59 392 650 099,55 396 995 027,04 & | *Provision pour risques
STOCKS(F) 277 375 351,90 13 290 242,15 264 085 109,75 268 080 075,33 * Provision pour charges
& [* Marchandises 93 908 584,25 2772 180,59 91 136 403,66 92308 772,12 ECARTS DE CONVERSION -PASSIF (E)
Z |* Matiéres et fournitures, consommables 101 358 413,80 5259 090,79 96 099 323,01 89133 162,18 *Augmentation des créances immobilisées
< |* Produit en cours 20 906 451,63 1271471,57 19 634 980,06 23 242 085,15 *D ion des dettes de fi:
= [* Produits intermédiaires et produits résiduels TOTAL 1(A+B+C+D+E) 643 279 810,79 609 868 516,36
= [* Produits finis 61201 902,22 3987 499,20 57214 403,02 63396 055,88 DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 272 925 136,60 284 097 435,20
© |CREANCES DE L ACTIF CIRCULANT (G) 425 893 066,22 13 461 585,08 412 431 481,14 372311 311,44 £ | *Fournisseurs et comptes rattachés 215 305 448,03 197 640 925,45
& [* Fournis. débiteurs, avances et acomptes 12425 160.47 12 425 160,47 544 169,57 < | *Clients créditeurs ,avances et acomptes 127535143 1044 430,65
— |* Clients et comptes rattachés 375 822 153,50 13 461 585,08 362 360 568,42 341815316,22 2 | *Personnel 9609 464,56 9583 023,44
o * Pf:rsonncl 1668 500,94 1668 500,94 1505 527,31 € | *Organisme sociaux 6599.809,58 4578 36041
. : E_:;plcs — 26 479 613,01 26 479 613,01 22256 668,04 S | *Btat 8338 670.57 21838 222,42
. *Comptes d'associés 700 000,00 700 000,00
=~ [* Autres débiteurs 9003 234,69 9003 234,69 5476 132,62 N L
= — = Autres créanciers 30 945 327,69 48 536 918,59
&= |* Comptes de régularisation-actif 494 403,61 494 403,61 713 497,68 — T ]
£ | *Comptes de regularisation passif 151 064,74 175 554,33
© |LLIRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H) % AUTRES PROVESION POUR RISQUES ET CHARGES (G) 2 339 643,56 3 453 555,79
< |ECARTS DE CONVERSTON-ACTIF (0 1085 891,56 1088 891,56 LS e ECARTS DE CONVERSION-PASSIF(Elements circulants) (H) 3327924,77 465 119,50
Eléments circulants 1083 891,56 1083 891,56 1745 895,43 TOTAL 2(F+G+H) 278592 704,93 285 016 110,58
TOTAL II (F+G+H+D) 704 352 309,68 26 751 827,23 677 600 482,45 642 137 282,20 -
2 | TRESORERIE-PASSIF 151 012 584,10 143 975 429,72
2 |IRESORERIE-ACTIF 2634 517,82 2634 517,82 272774742 # | *Credits descompte 29894 071,55
E : Chéques _‘l_V"d]Cu‘ i encatsse & | *Crédits de tresorerie 109 212 42571 138 356 114,38
& [* Banques, TG et CCP 261490144 2614 901,44 2711 562,05 2 *Banques de régularisation 11 906 086,84 561931534
& |* Caisse, Régie d avances et accréditifs 19.616,38 19616,38 16 185,37 ¢ [ToTaLs 151012 584,10 143 975 429,72
£ |TOTAL I 2634 517,82 2634 517,82 2727 747,42
=——— TOTAL GENERAL 1+2+3 1072 885 099,82 1041 860 056,66
TOTAL GENERAL I+1I+111 1488 949 467,64 416 064 367,82 1072885099,82 || 1041 860 056,66 (1) Cagiidi personnel 3ébifeus

(2) Bénéficiaire(+). déficitaire (-)

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (HORS TAXES) DES SOLDES DE GESTION (E.S.G

oPE " .
NATURE :ERATC'?,:, aniies || TOTAUX DE sttt 1. Tableau de formation des résultats (T.F.R)
I'exercice sl ATERERCICE PRECEDENT EXERCICE
i z S=iv2 £y EXERCICE
| [ PRODUIT D EXPLOITATION 112733619943 Ti37 336 19543 113753035515 PRECEDENT
* Ventes de marchandises (en I'ctat) 37648487546 376 484 875.46| 372 786 083,64 1 Ventes de marchandises (en letat) 376 484 875,46 372786 083,64
* Vente de biens ot services produits 74308189538 743 081 895,38 746 049 675.50 ;
P 1119566770.84 1119 566 770.84 1118 w35 75014 2 - | Achats revendus de marchandises 276 280 040,88 267051 035,77
|| T ! = | MARGES BRUTES VENTES ENUETAT I 105755 0087
- Swmventions dexploitation 227825778 2278 257,78 662 954,42 I + | PRODUCTION DE L'EXERCICE (3+4+3) 730376 199.93 752 658 294.76
- *Autres produits d'exploitation 3 *Ventes de biens et de servises produits 743 081 895,38 746 049 675,50
- *Reprises d'exploitation: transferts de charges 18096866.26 1% 096 866.26| 11 812 960,37 . i
- Towi1 Tiz7aseiveas TizTIseeas| 11370 e 4 *Variations stocks produits -12705 69545 660861926
—|n S6zRs33611G 263 o7nan 563 117 340.04 556 801 067,39 5 *immobilisations produites par I'entreprisc pour cllc meme
o 276280040.5% 276 280 040,85 267 051 035,77
= *Achats consommés(2) de mat et fournitures 268642002.17 236 233.70 268 878 235,87 291 963 124,99 11 - | CONSOMMATION DE L'EXERCICE(6+7) 467192 795,67 483 687 182,12
-~ *Autres charges cxternes 1982868 14.62 27 7458 198 314 559,80 191 724 057.13 6 *Achats consommeés de matiéres et fournitures 268 878 235.87 291 963 124.99
B *Impots et taxes 236700714 2367 007,14 3157 717.28 i : ’
= *Charges de personnel 155933384.60 155 933 384.60] 146 491 580,45 7 *Autres charges externes 198 314 559,80 191724 057,13
*Autres charges d'exploitation 700000.00 700 000,00 700 000.00
“Dotations drexploitation cocaa111.73 Soeans 55743 551,07 v = | VALEUR AJOUTEE(HI+I) 363 388 238,84 374706 160,51
Seassaieiie o3 o7nan 563 117 340.04 556 801 067.25 8 + | Subventions d'exploitations 227825778 662 954,42
XPLOITATIONG(-Z Toa 11m AS9.35 81 115 235.90
| w [crobuTs FinanciEns TR Tim T B v 9 [ - | Impots et taxes 2367007.14 315121128
*Produits des titres de partic,ct autres titre immobilisés 10 - | Charge de personnel 155933 384,60 146 491 580,45
*Gains de change 2022245.06 2 022 245.66] 1751 913,57
= *Interéts et autres produits financiers 16820226 168 202.26] 20 932,37 = | EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION(EBE) 207 366 104,88 225719 817,20
- *Reprises financier : transfert charges 1931758.75 1931 758,75 1595 255,43 = | OU INSUFFISANCE BRUTE D'exploitation(IBE)
=3 Total 4 4122206.67 4122 206,67 3368 101,37 —
~| v [cHARGES FiNANCIERES 1115743759 11197 437.59 12 136 505,89 1 + | Autres produits d'exploitation
= *Charges d'interéts 678219599 & 782 195,99 6901 718,42 12 « | Autres charges dexploitation 700 000,00 700 000,00
= *Pertes de change 2265248.04 2265 248.04] 2301 309.93
—_ *Autres charges financicres 1066102.00 1066 102,00, 1197 582,11 13 + | Reprises d'exploitation,transferts de charges 18 096 866,26 11 812 960,37
= *Dotations fin. 108389156 1 083 891.56] 1745 895,43 14 .| Dotations dexploitation 60644 11175 55713 55167
Totml s 1119743759 11197 437.59 12 146 505,59
Vi [ RESULTAT FINANCIER(4-5, 707523092 8 778 404,52 VI = | RESULTAT D'EXPLOITATION(+ou-) 164 118 859,39 181 119 225,90
[ |wvn RESULTAT COURANT(3+6 157 043 628,47 172 340 821.38
vl + - | RESULTAT FINANCIER -7075230,92 -8778 404,52
1) Variation de stocks : stock final - stook initial ; augmentation (+) ; diminution (-
2) Achats revendus ou consommeés : achats-variation de stocks V[ll = RESULTAT COURANT 157 043 628,47 172 340 811,38
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (HOR X +- | RESULTAT NON COURANT (o) 18097615 a4
15 - | Impot sur les resultats 46479 142,00 50 512 140,00
OPERATION P
AT Concernant Tes TOTAUX DE B amet e X = | RESULTAT NET DE L'EXCERCICE 92133 510,38 117 390 306,61
exer es L'EXERCICE ll;Rl‘:lz(CEl;{l)CEI]S'llE
- pré *2"*"“ 5 II.Capacité d'autofinancement (C.A.F)
=1+2 a4
Vil | RESULTAT COURANT (reports 157 043 628,47 172 340 821,38 -Autofinancement
Vil | PRODUITS NON COURANTS 9 465 623,42 443 360.82] 9908 984.24 6539 678.23 1 Resultat net de I'exercice 92133 510,38 117 390 306,61
*Produits de e ions d'immobilisations 148 208,25 *Bénéﬁcc 92133 510,38 117 390 306,61
- *Subventions d'equilibre
- *Reprises sur subventions dinvestissement 89 548,74 89 548,74 w9 548,74 *Perte
) *Autres produits non courants 51487.46 443 360,82 494 848,28 10 824,62 2 + | Dotations d'exploitation (1) 45636 503,11 41521 142,53
- till(:.‘l::i;; non courantes : transferts de 9324 587.22 9324 587,22 6291 096,62 3 . Dotations financicres (1)
= Total 8 9 465 623,42 443 360,82 9908 984,24 6539 678.23 N + | Dotations non courantes(1) 744591279 490 095,63
o | X CHARGES NON COURANTES 28 339 960,33 28 339 960,33 10 978 053,00 - —
o “Valours nettes d'amorttisscments des 389 050,89 389 050,89 303 580,39 5 | - | Reprises dexploitation (2)
immobilisations cédées n N .
= *Subventions accordées 6 - | Reprises financicres
o *Autres charges non courantes 20 504 996,65 20 504 996,65 4184 376.98 7 - | Reprises non courantes(2) (3) § 448 801,60 6330 645,36
P :E,(:::t;s::‘s/ix:::l“io\u'antes aux amortissements 7 445 912,79 7 445 912,79 6 490 095,63 8 . Pl‘oduits des Cessions d'immobﬂisaﬁon 148 208125
b 2833900022 2823996022 10278 052,00 9 + | Valeurs nettes d'ammortiss.des immob.cédées 389 050,89 303 580,39
X | RESULTAT NON COURANT (8-9) “18 430 976,09 “4438 374,77
xi [ EESULTAT AVANT IMPOTS r10y 13w e1z 65238 167 90z 44601 I CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F) 137156 175,57 159226 271,55
IMPOTS SUR LES BENEFICES w6475 132,00 w6 475 1a2.00 S0 512 140,00 10 | - | Distrubitions de bénéfices 81 000 000,00 72 000 000,00
BRESULTAT NET(11-12) siaiaiend 117390 306,61 1T AUTOFINANCEMENT 56 156 175,57 8722627155
XIV | TOTAL DES PRODUITS (1+4+8) 1141 267 390,34 1147 828 072,79 (1) A l'exclusion des dotations relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie.
%V | TOTAYL, DES CHARGES Grsros1 S 049155187056 © 030 437 76018 (2) A I'exclusion des reprises aux actifs et passifs circulants et  la trésorerie.
(3) Y compris reprises sur subventions d'investissements.
XVI | RESULTAT NET.(total des i des charges 92 133 510,38 117 390 306,61 . .
NOTA: Le calcul de C.A.F peut étre effectué a partir de 'E.B.E
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TABLEAU DE FINANCEMENT DE L’EXERCICE

1. SYNTHESE DES MASSES DU BILAN

TABLEAU DES IMMOBILISATIONS AUTRES QUE FINANCIERES

II. EMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE (FLUX)

. ACQUISITIONS ET AUGMENTATIONS D'IMMOBILISATIONS (E)

43 886 45¢

. Acquisitions d'immob. Incorporelles 3572521,70| 3795 639,35|
. Acquisitions d'immob. corporelles 38101 249,42 40090819,18
. Acquisitions d'immob. Financiéres 60382,67
. Augmentation des créances immob.
. REMBOURSSEMENTS DES CAPITAUX PROPRES () 0,00 0,00]
DES DETTES DE @ 26719327,14 93 586 308,87
. EMPLOIS EN NON VALEURS *H)
TOTAL Il - EMPLOIS STABLES (E+F+G+H) 68 453 480,93 13747276
Ill. VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL (B.F.G.) 44 886 605,90 0,00[ 25 422 369,14
IV. VARIATION DE LA TRESORERIE 0,00 7130 383,98| 5754 848,37
TOTAL GENERAL 113 340 086,83 113 340 086,83 143 227 615,77 143 227 615,77
ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSE
MONTANTS.
CREANCES PLUS D'UN MOINS D'UN MOINS DUN MONTANT MONTANTS MONTANTS SUR  REPRESENTE
ToTAL aN AN SURETAT ET [
DEVISES ORGANISMES ENTREPRISES  PAR EFFETS
DE L'ACTE IMMOBILISE 420 60258 420 602.58
- Préts immobilisés
- Autres créances financiéres 42060258 420 60258
DE L'ACTE CIRCULANT 425 893 066.22 310236529 366240 416.37 5655028456 9385200026 70 149 246.69 3821441520 39 654 923.60
- Fournisseur débiteurs, avances et acomptes 12425 160.47 12425 160.47 1153971131
- Clients et comptes ratiachés 375 822 153.50 324 872 500.68 5094964382 8175992721 43669 633.68 32560247.18 39654 923.89
- Personnel 166850094 912533.44 755 967.50
-Etat 2647961301 218983185 24289 781.16 26479613.01
- Comptes dassociés
- Autres débiteurs 9003 234.69 3402503.95 5600640.74 55245174 5654 168.02
~Compte de régularisation-Actif 494 403.61 494 403 61

ARITION S MONTANT AUGMENTATION DIMINUTION MONTANT
XERCICE EXERCICE T ] BRUT DEBUT BRUT FIN
FXERCICE FRERCICE S Ressources . EXERCICE Acquisition eprise Virement Cession Retrait Virement EXERCICE
NE T T 327981079 09868 516,36 BT 548 Bour efle méme
nancement permaner 279510 X 3411 293 T < =
2 | Moius actif immobilisé 39265009955 396995 027.04 434492749 IMMOBILISATIONS ENNONVALEURS STHSI0 STHeSI0
3 | =FONDS DE ROULEMENT (A) 206971124 2287348932 T 3775622192
FONCTIONNEL (1-2) Frais préliminaires 63987208 63987203
T [ Actf circulant 7T 600 48245 2137 28220 [ 0055
y > y * épart sur plusicur exercices 166799307 4667993.07
5 | Moins Passif circulant 278 59270493 288016 110,58 942340565 - ‘Charges & réparti sur plusicur exereiee
6 | = BESOINS DE FINANCEMENT (B) 399007 777,52 EE3TyuTs) 44886.60590 B *Primes de remboursement obligations
GLOBAL _(4-5)
7 | TRESORERIENETTE (ACKIE-PASSIE) (145378 066.28) e zaressn E B0 IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 23987 598,05 3551 126 860,10 27433 259,65
I1. EMPLOIS ET RESSOURCES *Immobilisation cn recherche et développement 26155272 26155272
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT *Brevets marques.droitset valeur similaires 19565 861.67 249152476 126 860,10 21930526,33
EWPLOIS RESSOURCES EWP RESSOURCES *Fonds commercial 3500 000,00 350000000
|. RESSOURCES STABLE DE I'EXERCICE (FLUX) *Autres immobilisations incorporelles 660 183,66 108099694 1741 150,60
- AUTOFINANCEMENT Q) 56156 175,57| 8722627155 IMMOBILISATIONS CORPORELLES 70112281236 38101 2400.42 963362115 429336478 96336215 [ 734930 69700
. Capacité d'autofinancement. 137 156 175,57 150 226 271,55
- Distrubutions de bénéfices. 81000 000,00 72000 000,00 *terrains 47719 30000 4771940000
[, ® sas27.28 156 208,25 *Constructions 298 065 298,60 972268927 8660 349,82 316448 337,69
*Installation techniquematériel et outillage 31267226721 19,084 067.03 48318023 120784479 331031 669,68
. Cession dimmob. incorporelles
. Cession d'immob. corporelles 148 208,25 *Matériel de transport 4899 524,17 55102091 434850326
- Geaslon dimmob. financlares *Mobilier,matériel de bureau et aménagements 23575 005,79 3497 658,56 490091,10 2534 499,08 25028 256,37
. Récuperation sur Créances immobilisées 5352728 8000,00] *Autre immobilisations corporelles 257000048 303138 257303186
Hmmobil ‘ E y
| AIGMENTATION DES GAPITAUX PROPRES ET ASSIMILES () 000 10830400 Immobilisation corporelles en cours 162131611 5793 80318 g@3aLls [ 77149814
. Augmentations de capital, apports 106 804,00
e s TABLEAU DES PROVISION
. AUGMENTATION DES DETTES DE FINANCEMENT © 50 000 000,00| 30315 962,83
(Nettes de primes de rembours.) fontan DOTATIONS REPRISES Montne
NATURE Début exercice Dexploitation || Financieres | Nom couranes | Diexploiation | Financieres | Non cowrames | 1" SxCreiee
TOTAL | - RESSOURCES STABLES (A+B4CHD) 106 200 702,85) 117 805 246,63

rovisions pour dépréciation de Tactif
bilisé

2 Provisions réglementées

3 Provisions durables pour risques et

69 358 250,63

7445 912.79

835925286 65 444 940,56

SOUS TOTAL(A)

69358 280,63

744591279

8359 252,86 68 444 940,56

4. Provisions pour dépréciation de Factif circulant
(hors trésorerie)

5.Autres provisions pour risques charges

26 668 532,87

345355579

15007 608,64

1492431428

26751 82723

567876.00 | 1083 891,56 5445000 | 174589543 965 334,36 2339 643.56
G Provisions pour déppréciation des compies d

SOUS TOTAL(B) 3012208866 | 1557548464 [ 108389156 1497876428 | 1745 895,43 965 334,36 29 091 470,79
TOTAL(A+B) 9948036920 | 15575 4846s [ 108389156 744591279 1497876428 | 174580543 | 932458722 97 536 411,35

ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES HORS

OPERATIONS DE CREDIT-BAIL

ENGAGEMENTS DONNES

feanT

froTrac ¢y

1) Dont engagements & regard dentreprises lises
ENGAGEMENTS REGUS

Avais ot cautions

Autres engagements recus

Caution de PHARMA 5 en garantie de MDS5

Caution de SOREMED en garantie de CP
on garantie de

Caution de PHARMA & on garantie de MDS5 Marrackech

RE (montant 4a)

roracay

Gaution de SOPHAFES en garantie de REPHAR (montant 4a)

(montant aa)

Caution de SOPHACENTRE en garantie de SOPHADIM (montant 4a)
Caution de UGR SOPHANORD en garantie de DISTRIPHAK (montant 46)

Caution de SOPHADIM en garantie de GLOBADIS (montant da)

MONTANT EXERCICE

Engagements en matiere de pensions de retraites et obligations similaires

MONTANT EXERCICE

Caution de ABDELAZIZ ELMGHARI en garantie de UPHAG (montant 4a)

450000.00

MONTANT EXERCICE
PRECEDENT

MONTANT EXERCICE
EcEDENT

TABLEAU DES DETTES

ETAT DES DEROGATIONS

ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSE INDICATION DES TUSTIFICATION DES INFILUENCE DES DEROGATIONS SUR
DEROGA TIONS DEROGATIONS LE PATRIMOINE LA SITUATION
FINANCIERES BT
MONTANTS MONTANTS MONTANTS
DETTES TOTAL PLUSD'UN  MOINS D'UN ECHU ET MONTANT VIS-A-VIS DE REPRESENTES
AN AN NON EN L'ETAT ET PAR EFFETS I-DEROGATIONS AUX
RECOUVREE DEVISES ORGANISMES. PRINCIPES NEANT NEANT
PUBLICS compTABLE
FONDAMENTAUX
DE FINANCEMENT 5000000000 2500000000 2500000000
Emprunts obligataires
Autres dettes de financement 5000000000  25000000.00 25000 000.00
I-DEROGATION AUX
EMPRUNT BMCI 5000000000 2500000000 2500000000 METHODES
DEVALGATION NEANT NEANT
H-DEROGATIONS AUX
DU PASSIF CIRCULANT 27292513660 288857398 21643308755 5360257507 189 459 502.55 10182 193.90 430587.04 6635246.20 REGLES
D'ETABLISSEMENT NEANT NEANT
Foumisseurs et comptes rattachés 215 305 448.03 17168831274 4361713529 165 417 696.60 6635 246.29) ET DE PRESENTATION DES
ETATS DE SYNTHESES
Clients créditeurs, avances et acomptes 127535143 127535143 51152508
Personnel 9600 464.56 9508 114.56 1135000
Organismes sociaux 6599 809.58 650080058 1843523.33
o e o e RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
Comptes dassociés 700 000.00 700 000.00
" o i T poonst Il I o EXERCICE SOCIAL DU 1ER JANVIER AU 31 DECEMBRE 2014
Comptes de régularisation-passif 151064.74 15106474 >

TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION

TABID IMMOBILIER
WEST AFRIC PHAR PHARMACEUTIQUE
ASD RECHERCHE

10000.00
14655042.00
1000000.00

Raisonsociale  Secteur d'activité Capital social Participationau  Prix d'acquisition Valeur
de la société capital global comptable nette
émetrice 1 2 3 4 5

2850000.00
1072021581
300000.00

95.00
[RAN
3000

2850000.00
1072021581
300000.00

Extrait des derniers états de synthése de la

société émettrice
Date de cliture ~ Situation nette
6 7
31122014
311212013
311212014

41603.83
-2194924.00
-5000174.58

Produits inscritss
aCPCde
Résultat net T'exercice
] 9
500.00
-5193440.00
-833825.78

3500.00
14978000.00
0.00

ISURETES DONNEES

NEANT

ISURETES RECUES

NEANT

TOTAL PAGE 15665 042.00 198.41 13870 215,81 1387021581 75349475 602676578 1498150000
TOTAL CUMULE 15665042.00 198.1 13870215.81 1387021581 TT53494.75 -6026765.78 1498150001
TABLEAU DES SURETES REELLES DONNEES OU RECUES
TIERS CREDITEURS 123332:: NATURE gﬁ_gg‘;;}fg‘ OBJET L:#ﬁgﬁ;gr:z:g;z
TIERS DEBITEURS PAR LA SURETE 3 23 DONNEES A LA DATE DE

ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES

CLOTURE

ATURE
DES CHANGEMENTS

c affectant les ar

Changements affectant les régles de présentation

JUSTIFICATION
DES CHANGEMENTS

NEANT

NEANT

INFLUENCE SUR LE PATRIMOINE.LA SITUATION
FINANCIERE ET LES RESULTATS

NEANT

NEANT

Finances News Hebdo Jeudi 07 Avril 2015




= F FM e

Audit pwcC
7, Rue Ahmed Toukid 35, Rue Aziz Bellal
20 080 Casablanca 20 300 Casablanca

Aux actionnaires de

Société de Thérapeutique Marocaine
BP n° 1, Zone industrielle Bouskoura
Casablanca

RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 1°r JANVIER AU 31 DECEMBRE 2014

Conformément a la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale ordinaire,
nous avons procédé a l'audit des états de synthése, ci-joints, de la société de Thérapeutique
Marocaine (Sothema) au 31 décembre 2014, lesquels comprennent le bilan, le compte de
produits et charges, I'état des soldes de gestion, le tableau de financement et I'état des
informations complémentaires (ETIC) relatifs a I'exercice clos a cette date. Ces états de
synthése font ressortir un montant de capitaux propres et assimilés de KMAD 593 280 dont
un bénéfice net de KMAD 92 134.

Responsabilité de la Direction

La direction est responsable de 1'établissement et de la présentation sincére de ces états de
synthése, conformément au référentiel comptable admis au Maroc. Cette responsabilité
comprend la conception, la mise en place et le suivi d'un contrdle interne relatif a
'établissement et la présentation des états de syntheése ne comportant pas d'anomalie
significative, ainsi que la détermination d'estimations comptables raisonnables au regard des
circonstances.

Responsabilité de PAuditeur

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de notre
audit. Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Ces
normes requiérent de notre part de nous conformer aux regles d'éthique, de planifier et de
réaliser l'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états de synthese ne
comportent pas d'anomalie significative.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournis dans les états de synthese. Le choix des
procédures reléve du jugement de 'auditeur, de méme que 1'évaluation du risque que les états
de synthese contiennent des anomalies significatives. En procédant a ces évaluations du
risque, l'auditeur prend en compte le contrdle interne en vigueur dans l'entité relatif a
I'établissement et la présentation des états de synthese afin de définir des procédures d'audit
appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité de
celui-ci. Un audit comporte également l'appréciation du caractére approprié des méthodes
comptables retenues et le caractere raisonnable des estimations comptables faites par la
direction, de méme que l'appréciation de la présentation d'ensemble des états de synthese.
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Société de Thérapeutique Marocaine
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Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Opinion sur les états de synthese

La société a fait 'objet d’'un controle fiscal au titre de 'Tmpdt sur les Sociétés (IS), de 'Tmpdt sur
le Revenu (IR), de la Taxe sur la Valeur Ajoutée (TVA) et de la retenue a la source couvrant les
exercices de 2007 a 2010. Courant I'exercice 2014, le controle fiscal a été dénoué a 'amiable. Par
conséquent, la société a réglé a 'administration fiscale un montant total de MMAD 17 en date du
30 mai 2014. Le résultat de 'exercice est diminué du méme montant.

Sous réserve de I'incidence de la situation décrite au paragraphe ci-dessus, nous certifions que
les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sinceres et donnent,
dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele du résultat des opérations de l'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiere et du patrimoine de la société de Thérapeutique
Marocaine (Sothema) au 31 décembre 2014 conformément au référentiel comptable admis au
Maroc.

Vérifications et informations spécifiques

Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous
sommes assurés notamment de la concordance des informations données dans le rapport de
gestion du Conseil d’Administration destiné aux actionnaires avec les états de synthése de la
société.

Casablanca, le 6 mai 2015

Les Commissaires aux Comptes
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