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VENTILATION DES VOLUMES DES TRANSACTIONS SUR LE MARCHE CENTRAL PAR CATEGORIE D'INVESTISSEURS 
(Hors opérations d'apports, introductions, offres publiques et augmentations de capital en numéraire) 

1er  TRIMESTRE 2012 (en Millions de dhs) 
 

 

Le volume global des échanges sur le marché central s’élève à 6,042 Milliards de dirhams, soit une baisse de (-58%) par rapport au niveau enregistré 
durant le quatrième trimestre de l’année 2011. Aussi, le volume connait une baisse de (-49%)  par rapport à la même période de l’année précédente 
(T1 2011). 
 
Au niveau des achats, le volume boursier est réparti de la manière suivante : 
 

 

 
PMM : Personnes morales marocaines                                                                 PPM : Personnes physiques marocaines  RES : opérations via le réseau bancaire 
PME : Personnes morales étrangères                  PPE : Personnes physiques étrangères 
     

 
A l’exception des opérations réalisées par les personnes morales étrangères (+ 4 %), les achats sont en net  recul durant ce trimestre pour toutes les 
catégories d’investisseurs, principalement les personnes physiques étrangères  et  les personnes morales marocaines, qui affichent respectivement  
une forte baisse de (-83) % et de (-78%) par rapport au trimestre dernier ( T4 2011). 
 
Par rapport à la même période de l’année précédente, la tendance se veut identique. Exception faite des achats réalisés par les PME (+19 %), les 
volumes drainés par les PPE ont baissé de près de (-83 %) par rapport au premier trimestre de l’année 2011.  
 
Les opérations d’achats par les OPCVM représentent 33% du volume global, en hausse de 10 points par rapport au trimestre dernier et en baisse de(- 
8) points par rapport au T1 2011. Par ailleurs, les parts des achats par les PMM sont en recul de (-27) points par rapport au T4 2011 et de (-2) points 
par rapport au T1 2011. 
 
La part des opérations d’achat domestiques (hors opérations réseaux) est en baisse au cours de ce trimestre et représente uniquement 75% du 
volume total contre 89% pour le dernier trimestre 2011 et 88% pour le premier trimestre 2011. 
 
La part des achats réalisés par les institutionnels durant le premier trimestre 2012 est en baisse de trois points  par rapport au trimestre dernier et 
représente environ 88% du volume global.  
 
 

 

PMM OPCVM PME PPE PPM RES Total volume 

Achet T1 2012 1918,63 1981,56 1388,46 11,97 661,55 80,72 6042,89 

Variation (T1 2012 vs T4 2011) -78% -40% 4% -83% -39% -39% -58% 

Variation (T1 2012 vs T1 2011) -53% -59% 19% -83% -56% -48% -49% 
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Au niveau des ventes, les échanges boursiers sont répartis de la manière suivante : 
 

 

PMM OPCVM PME PPE PPM RES Total volume 

Vente T1 2012 2820,60 1768,09 487,46 15,38 701,65 249,72 6042,89 

Variation (T1 2012 vs T4 2011) -64% -50% -48% -83% -55% -44% -58% 

Variation (T1 2012 vs T1 2011) -35% -50% -70% -82% -63% -28% -49% 

 
 
 Les opérations de vente réalisées durant ce trimestre sont en forte baisse pour toutes les catégories d’investisseurs, principalement les opérations  
effectuées par les personnes physiques étrangères qui ont enregistré une diminution des ventes de (-83%) par rapport au T4 2011, et (-82%) par 
rapport au T1 2011.  
 
Les ventes réalisées par les personnes morales marocaines sont en baisse de (-64%) par rapport au trimestre précédent  et de (-35 %) par rapport à 
la même période de l’année précédente.  
 
Les ventes effectuées  par les OPCVM sont également en baisse par rapport au T4 2011 (-50%)  et par rapport au T1 2011(-50%). 
 
Les opérations de vente réalisées par les PMM représentent 47% du volume global des opérations de ventes, en baisse de (-8) points par rapport au 
trimestre dernier, et en hausse de (+10) points par rapport au T1 2011.  
 
Par ailleurs, la part  des ventes réalisées par les OPCVM représente  29% du volume global  soit une hausse de (+ 5) points  par rapport au T4 2011, 
atteignant ainsi le même niveau connu lors du premier trimestre 2011.  
 
La part des opérations de ventes domestiques (hors opérations réseaux) se situe aux alentours de 88% du volume total, soit  une baisse de (-2) 
points par rapport au niveau réalisé durant le T4 2011. Cette part affiche par contre une augmentation de (+5) points par rapport au premier 
trimestre 2011. 
 
La part des ventes réalisées par les institutionnels représente 84% du volume global soit, une baisse de (-2) points par rapport au T4 2011. Les 
contributions de cette catégorie aux ventes affichent une hausse de (+4) points par rapport au premier trimestre 2011. 
 
L’analyse des comportements des différentes catégories fait ressortir que les personnes morales et physiques marocaines, ainsi  que les personnes 
physiques étrangères  se sont positionnées en tant que vendeurs durant ce trimestre alors que les OPCVM et les PME se sont positionnés en tant 
qu’acheteurs.  
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VENTILATION DES VOLUMES DES TRANSACTIONS SUR LE MARCHE DE BLOCS PAR CATEGORIE D'INVESTISSEURS 

 

                                                                                                        1er  TRIMESTRE 2012 (en Millions de dhs) 
 

 

PMM OPCVM PME PPE PPM RES Total volume 

Achat T1 2012 1949,68 1008,72 1302,83 - 
 

- 4261,23 

Variation (T1 2012 vs T4 2011) -72% 67% 43% 
   

-49% 

Variation (T 1 2012 vs T1 2011) 14% 74% 100% 
   

85% 

 

   

 

 

PMM OPCVM PME PPE PPM RES Total volume 

Vente T1 2012 3287,08 971,71 2,45 - 
 

- 4261,23 

Variation (T1 2012 vs T4 2011) -52% 7% -97% 
 

-100% 
 

-49% 

Variation (T1 2012 vs T1 2011) 175% -7% -93% 
 

-100% 
 

85% 

 
 
PMM : Personnes morales marocaines                                                                 PPM : Personnes physiques marocaines  RES : opérations via le réseau bancaire 
PME : Personnes morales étrangères                                                                   PPE : Personnes physiques étrangères 
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NB : Les données contenues dans le cadre de cette communication sont extraites des données reçues des intervenants du marché 
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