COMMUNICATION FINANCIERE

S.A. capital de 350 000 000,00 dhs
Régie par la loi 17/99 portant code des assurances
R.C 31719

WAFA ASSURANCE BILAN PROVISOIRE AU 30 JUIN 2005

4 pe o ¥ . : R « S

[ACTI WMOBILSE 8107 287 037,13 205 208 548,03 7902 078 488,13 7783 48 27256 FINANGEMENT PERMANENT © 228 731 334,45 9 256 205 045,68
IMMEILISATION EN NON-VALEURS 7644 628,00 785003 1956 292,65] 2zssan0  [CAPITAUX PROPRES 802 649 952,11 970 894 913,67
Frais prtininaires Capital soclal ou fonds d'établissement 350 000 000,00 350 000 000,00]
(Charges & cépartr sur pluslaurs exercices 2844 6220 878 300:30) 1966 29265 253004 {F9serve dinvestissament 99 040,00 99 040,00
IPrimes da 1emboursement des oblgations Réserve Indisponible
IMWOBILISATIONS INCORPORELLES 11 600 5¢8.50] 3414 852,88 3785 593,651 4360 22897 Réserve tégale 35 000 000,00] 28 809 049,00)
[immotiisation en racherche ol développement Autras réserves 280 000 000.00] 152 473 861,40
Brevets. marques, drots et valaua simbalces Roport & nauveau 6527 155,74 -82 100 314,24
onds commerclal Résuitats nets en instance d'affectation
|Rulres imencbitsations Incorpor 11 800 548.50 41495285 3185 505.65] 4o022887  |Résunat net de fexercice 131 023 756,37] 521 613 262,51
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 68323 370,29 48160 758,87 20162 611,56 24 043 100,66 [CAPITAUX PROPRES ASSIMILES
rensins Subventions dinvestissement
|Constructons Teorgnage  [Provisions réglementses
Installations lechniques. matérie! of outilage DETTES DE FINANCEMENT 1 184 019,05] 421 920 840,71
|Matérel de anspant 101627449 836 517,49 179 757,00 20 707,29 Emprunts -
[Mobiler, matériel de bureau, aménagementa divers 86 141 369,79 47324 291.18) 18817 120,61 21152 167.44 Emprunts pour fonds o établissement
|Autres immoblisalions corporales 1188 72695 1 165 725,08 sorazmgs|  |Autres detes de financement 1184 019,05 421 920 840,71
{mmobitsatons corporelies en cours PROVISIONS DURABLES POUR RISGUES ET CHARGES

Provisions pour risques
IMMOBILISATIONS FINANCIERES {Autres que Placements) 80 439 608,09 3015 724,5¢] 76 623 881,45 412 673 458 Provisions pour charges
[Préts imimobilsés PROVISIONS TECHNIQUES BRUTES 8 424 897 383,33 7 863 389 268,30
|Autres craances financiérea 8,087 606.0: 2155 724 58| 75 931 861, 45| 411 981 456,00 Provisions pour primes non acquises 404 585 813,00| 369 148 705,00
[Tivea de paricipasion 2352 000.00] 1660 000,00 652 000.00) 200000  [Provisions pour sinistras & payer 3 982 043 543,00) 3623 264 798,56]
|Autres tres immobiisés Provislons mathématiques vie 3901 774 407,72} 3737 232 818,00

Provisions d'équilibrage
IPLACEMENTS AFFECTES AUX OPERATIONS D'ASSURANCE 7944 078 889,34 143938 782,57 7 800 140 106.82] 7 339 967 168,01 des contrals en unhés de compte
[Ptacoments immobiders 78200 277,24 95 429 00986 282651267139 sur
|Gbigaiions et bons 1258849 791,36} 14052 200.14] 1242797 583.24] 1071604 18.72) Autres provislons techniquas 136 493 799.61 133 744 964.74/
lActions el parts sociales. 5946 394 059,29} 17 844 800,00 5928 549 259,39 5611356 910,39 ECARTS DE CONVERSION - PASSIF
[Préts ot effes assimis 206 437 167,31 16 612 764.58] 271 824 40273 . des créances et des
1D6p0is on compias indisporibles 90060 0060 g Diminution des dettes de et des provisions techniques
Placements afectés aux conlrats &n unlds de compla
[Dépdis aupris des cédanies
[Autres pacements 74116 633,45 74 118 693,46 320500712

[ECARTS DE CONVERSION « ACTIF
[Diminution de créances inmobilsdes et das placemants.

AR DES CESSIONNARES DANS LES PROVISIONS TECHIGUES

PARSIF CIRCULANT Thora tréeofere)
DETTES POUR ESPECES REMISES PAR LES CESSIDNNAIRES

1148361 07,28

1250 755 093,09 394 230 430,09

[Provisions pour prines non acquises 49314 192,00] PR 74 571 255, Dsttes pour sspaces remises par les cessionnaires 282 578 849.00) 394 230 430,00
[Provisions pour sinstres & payer 699057 025,60 599057 025 60) 750 995 857,00 DETTES DE PASSIF CIRCULANT B 542 580 456,42} 599 025 041,82
Provisions malbémaiques 390 457 4549 200 457 454,69 409785 543,00 Cessionnaires, cédants, coassureurs et comptes ratiachés créditeurs 68 138 984,79 107 195 875.19
|AutsesProvisions lechniques 9533 204,00 35320000 18209 432,00 Assurés, intermadialres el comptes rattachds créditeurs 166 790 134,39 259 893 565,56
[CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT 1270 071 527,81 345 055 205.97) 925 018 291,34) 1241738 457,19] Parsonnel craditeur

|Cessionn., oédants, cosssureurs ol comples raiachés déuiteurs 37 415 4s8.29) 37 415 45629 124364 392,34 Organlsmes sociaux créditeurs 2 349 932,85l 2 499 385.09|
[Assunds, inerméciaires et comptes ranachés oébhieurs 912 261 797,75 3713 63,79 569 548 101,08 653 081 957,99 Etet créditaur 124 056 360.88| 124 678 880,42
personnet débiteut 1532 330,00 1582 930 1164 88662 Comptes dassoclés créditeurs 59 603 804,04 103 804,04
E1at débitous 125 424 364,80) 126 424 364 81 513412010 Autres créanciers 69 735 781,42 64 566 882,38
|Comples dassocis dabeurs Comptes de régularisation-passif a1 924 460,12 40 186 848,93
|Autres dabtaury 102890 642,21 1341 52927 101 852 102,94 108 481 674,38

[Comples de réguarisation-acit 954333489 % 5433048 105 324 338,09

[TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT {non affectés sux opirations d'assurance) [AUTRES PROVISIONS FOUR RISQUES ET CHARGES

ECARTS DE CONVERSION -PASSIF (élémants clraulants)

TRESGRERIE-PASSIF
Chagues o valaurs & encaisser 18221 488,10 16 221 486,7 7212 335,54 Crédils d'ascompte
Banques, TGR, C.CP. 80 495 700,69) B0 495 7036 20365 458,11 [Crédits e trésorerie
[Caisses, tégies davances ot acci 041,77 Banques 16 584 681,17] 63 391 041,84

PRIMES 508 779 324,01, 90007 648,78 418771 675,29 417547 815,07} PRINES 248 614 650, 10| 2310290851 22571174159 187 184 114,42
Pames émisas 848 248 123,011 81069 756.76| 567 176 388,20 522935 268.87| Primes émises 248814 850,10} 2310290851| 22571174459 187184 714,42
[Variation des provisions pour primes non acquises 141468 799,00) 8937 892.00) 150 406 691,04 105 387 451,00 [PRODUITS TECHNIQUES D'EXPLOITATION T24.337,86 TARTH 584 551,35)
PRODUITS TECHNIQUES D'EXPLOITATION 10082 194,23, 10062 194,23 e 0s0862.71 Subventions dexploitation
[Subventions d'axplottation [Autres produits d'exploitaion 724337 864 724337 86| 514 669,34
|Autres produits d'expicitation 3950999,60| 3950 499,60 1175 887 56| [Reprises d'explaitation, Wiansfers de charges 7286201
Reprises d'exploitation, trunsierts de charges 8111194,83( 811119463 4885001,15) [PRESTATIONS ET FRAIS 7 564 217,65 7667 749,16] 32523196681 271208 988,10)
PRESTATIONS ET FRAIS 387 478 082,04 6 036 289,201 301 441 793,84 303407 212,51 Prostations et frais payés 25714052093 27462021360 229678507 57, 13539220910
[Frestations et frals payés 289 654 176,20 67 205 839,43 22244823877 26273147521 Varialion des provisions pour sinistres apayer 661840,001 -337404800] 403588800 9573565,00/
|Variation des provisions pour sinisiren & payar 58807 827.15| 134950 57} 58672 876,56] 23541 845,56| Va"al‘ﬂ" des provisions mathématiques vie 53647277.72] 3176572252 85403000,24) 132243214
Vasiation des provisions d'équiibage prov. tech. des conlrat tés d
[Variation des autres provisions techriques 19 018 079.45| +1304 600.80| 20320 680,29) 17133891,74) Variation des aulres provisians techniques 6114571,00 61145710
[CHARGES TECHNIQUES O’EXPLOITATION 139 26236349 130.262363,48 120584 205,17 CHARGES TECHNIQUES D'EXPLOITATION 2860173646 28601736,46) 2155289229
Chasges decquisition des conlrats 63648616.30| 83648 618,30 83354342,22] Charges dacquisition des contrals 17205711,73 17205711 73] 115651690,59
|Achats consommés de malires et fourrtures 2354407,10 2454 407,19 2rerrare]  (Achalsconsommésdomaliresettoumitures 50980937 50969937 53471903
Autres chasges extomas 1611445084 16114 45084 17201 342,65| [Autres charges extermes 23204253 23294253 257522464
impois ot taxes 34985259 2499 652.59) 2s3ze0]  [MPOSellaes 1046645,/ 1046845.38 84672605
|chasges de parscansl 27618 158,98 27916 158.98] 25 105 120,15] Charges dg persnnnal‘ i 5827478,18] 5827878,18| 487222314
|uties charges daxplottation 130875,58] 130675,58] Autes charges dexplofaion
Dotatons dexplotstion 26558 200.07] 25598 20007 resararsas|  [Dolatonsdexpotalon 166217649, 168217649 116930879
PRODUITS DES PLACEMENTS AFFECTES AUX OPERATIONS D'ASSURANCE 141338 873,09 141338 873,09 staacosreas]  [FAODUITS DES PLACEMENTS AFFECTES AUX OPERATIONS D'ASSURANCE 148 240545 65/ 148240 535,65 157018.262,34
IRevenus des placaments 05505 982,55 5 535 982.55| 4870578991 [Revenus des placamens 31685751,24 3168575124 632046021
|Gains ds changs (Gaing de changa
Profits sur réalisation de placementy 212818378 2133 183,78 441571 105,89 PID‘[".SW”éaIMdeﬁawmm 83943557,00 8394355700 126290071‘16
Indéréta at autras produits de placements 21 527 662,15 21527 662,15} REP"SES SU’Chﬂ’gﬁSdB placemenl Transferis do cha 2611 227'“ 2611274 24407 730‘92
ispnginarpol vl i o et 7 sams CHARGES DES PLACHENTS AFFECTES ALX GPERATIONS DIASSURANGE N9 U519 3794519 345221548
Chargea dintéréts 42258874 « 22968374 46403019 Chargesdintérals 846 454,004 846454,00) 670594,00)

oe g ’ o Frais de gestion des placements 629520424 629520421 987 970,45}
Frais de geation des placemanta 1805272,08) 1905 272,08| 13134 978,38) Pertes do change d g g
::"": :":‘.:;':M o piacanants Partes surtéalisation do placements

Autras charges d placarnenls

[Autres charges de placements.

[Dotations
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COMMUNICATION FINANCIERE ‘

S.A. capital de 350 000 000,00 dhs
Régie par la loi 17/99 portant code des assurances
R.C 31719

WAFA ASSURANCE

COMPTE NON TECHNIQUE ETAT RECAPITULATIF

1er Semesire | fer Semestre
PRODUITS NON TECHNIQUES COURANTS 2005 Précédent
Prodaits fexpotaion nontechriqes courats { - RESULTAT TECHNIQUE VIE 1712356683 4857343231
Inkéréts et autres produits fion techniques courants
e procts o cviques courns (| - RESULTAT TECHNIQUE NON-VIE 117142 181,85 478 763 384,42
Fepiseston techigues, andets decarges %9 1Ill- RESULTAT NON TECHNQUE 705313891 -2213 446,96
CHARGES NON TECHNIQUES COURANTES {
Cherg ; j : RESULTAT AVANT IMPOTS 13497106237 525123 369,77
a—— * | MPOTS SUR LES RESULTATS 34730600 351008726
Dotati i 20159015
P —— et V- RESULTAT NET 131028 756,37 521 613 2805
PRODUITS NON TECHNIQUES NON COURANTS 1808753
Produis des cessions dimmobitisations 167500,
Subventions d'équifbre
Autres produits non cousants 13375,
Reprises non courantes, transferts de charges
CHARGES NON TECHNIQUES NON COURANTES 6326 192,09 6326192,09 esazsed] | TOTAL DES PRODUITS ASSURANCES VIE 374 676 615,10 344 787 528,11
e ok i I e TOTAL DES PRODUITS ASSURANCES NON-VIE 568 172.54255) 937 209 283,07
e charges non cowntes 512519209 susweos  «msaaa) (TOTAL DES PRODUITS NON TECHNIQUES 1221544033 13286473,10
Dotations non cowantes
TOTAL DES PRODUITS 955 064 597,98, 11295 283 264,28
RESULTAT NON TECHNIQUE NON COURANT 561719209 399454841
RESULTAT NON TECHNIQUE weaagsl  2asussy  |10TAL DES CHARGES ASSURANCES VIE 357553 048.47) 296 214 095,80
TOTAL DES CHARGES ASSURANCES NONVIE 451 030 360,70] 458 458785
Rubrique 1er Semestre 2005 1er Semestre 2004 | 2éme Semestre 2004 TOTAL DES CHARGES NON TECHNIQUES 11 510 126,44 15 499 920,06
IMPOTS SUR LES RESULTATS 304730600, 3510068726
Primes 755 593 974,11 720 464 753,68 769 303 408,61
Produits des placements 301 085 649,07 683 724 438,90 174 988 748,80 TOTAL DES CHARGES 824 040 341’61 773 559 981,77
TOTAL 1056 679 623,18 1404 189 192,58 944 292 157,41 RESULTAT NET 131023 756,37 521 613 262,51

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES ‘
PERIODE DU 1= JANVIER AU 31 JUIN 2005

En exécution de la mission prévue par la loi N° 23-01 du 6 mai 2004 modifiant et complétant le Dahir portant loi N° 1-93-212 du 21 sep-
tembre 1993, nous avons procédé a un examen limité de la situation provisoire du bilan et du compte des produits et charges de la Société
WAFA ASSURANCE au terme du premier semestre couvrant la période du ler janvier 2005 au 30 juin 2005.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession applicables au Maroc et compte tenu des dispositions légales et
réglementaires en vigueur.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons par relevé de faits susceptibles d’entacher, de maniére significative, la sincérité des infor-
mations contenues dans lesdits documents.

Casablanca, le 28 juillet 2005
Les Commissaires aux Comptes

PRICE WATERHUUSE

ERNST & YOUNG
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. \
Abdelaziz Belkasui T
i€ Hicham Belmrah
Associé
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