SITUATION PROVISOIRE DU 30 JUIN 2007

ACTIF Bt Amot/Prov. Net 311206 PASSIF 30/06/07 31/12/08
'ACTIF IMMOBILISE 71026 138 977,78 25960328062 - 10756 536 697,16 S22 740,71 71816 651 457,51 10894 358 676,18
Tmmobilisation en non-valeurs 708371395 T830247,16 5253 466,19 295%  Capaux propres 1212438 337,83 7091223 04,57
* Fraie inaires. * Capital social ou fond: 350 000 000,00 350 000 000,00
* Charges & répart sur plusieurs exercices 708971385 1830 247,16 525346679 209852 4 dédulre : Actionnalres, captal souscrit non appelé
* Primes de remboursement des obigations * Capital appelé, (dont versé)
Immobltisations incorporelies 1683019390 1173039573 500979817 356152361 * Primes d'émission, de fusion, dapport
“Immobiisabon en recherche et développement * Ecarts de réévaluation
* Brevets, marques, drots el valeurs simlaires 16830 19390 173039573 50997%,17 355152061 Réserve légaio 35 000 000,00 35000 000,00
* Fonds commercial * Autres réserves 576 000 000,00 390 099 040,00
* Autres immobifsations incorporelles * Report & nouveau 422390457 2561283,05
Immobllisations corporelies 911461690 5869797322 2041664358 1919713303 * Fonds social complémentaire
Temains * RésuMtats nets en instance d'affectation
* Construcions 1128962739 735199321 393763418 43190723 * Résultat net de lexercice 247 214 43326 313563 581,52
* Instalaions techniques, malére et outlage Capltaux prop: imités 144973122 1295 602,61
* Matériel do transport 12005003 9625652 27951 5106952 Provisions
* Moblier, matérel de bureau et aménagements divers 6630901353 5124972359 15059289.94 1341843139 * Dettes de financement
* Autres immobiisations coporelles 139572595 139572595 13572595  * Emprunts obligatalres
* Immobilisations corporelles en cours * Emprunts pour fonds d'établissement
Immobllisations financiéres 8044885978 166000000 78788 859,78 82652868  * Autres dettes do financement 144973122 1295 602,61
* Préts immobilsés Provisions durables pour risques et charges
* Autres créances financiéres 7809685978 7809685978 7809545978 * Provisions pour risques
* Tires de partcipation * Provisions pour charges
* Autres tres immoblisés 235200000 166000000 69200000 456082700  Provislons techniques brutes 10602763 388,86 9801839 169,00
Placements affectés aux opérations d'assurance 10842661 593,25 18568466441 10656 976 928,84 9736883811,07 Provisions pour primes non acquises 360771 777,00 307 632 671,00
Placements immobiiers 377508 489,85 124989 085,08 252519 404,78 2559722583  ° Provisions pour sinistres & payer 4 369 065 103,00 4333378 113,00
* Obligations, bons el titres de créances négociables. 1454657 911,54 145465791154 13300881154  * Provisions des assurances vie 5 508 552 949,00 4 962 716 540,00
* Actions el parts sociales 8559955919,15 ATI010989 851518580926 766319161931 * Provisions pour fluctuations de sinlstrallté 172 153 986,00 41866 738,00
* Préts el effels assimilés. 358292 16358 15925 469,44 342368 694,14 380758 122,80 * Provisions pour aléas financlers
* Dépols en comptes indisponibles * Provisions techniques des conlrats en unités de compte
* Placements affectés aux contrats en urilés de comple * Provisions pour participations aux bénéfices 5166339286 128 870 184,00
* Dépdis auprds des cédartes * Provisions techniques sur placements.
* Autres placements 92247 109,12 22710912 10563800000  * Autres provisions techniques 40 556 181,00 27074923,00
Ecarts de conversion - acti! Ecarts de converslon -passit

T Ges créances stdes
. " * Diminution des dettes de financement et des provisions techniques
ACTIF CIRCULANT (hors trésorerle) 240271430161 3BT 201686989924 17805422112  PASSIF CIRCULANT (hors trésorerie) 1053796 515,11 786 179 262,64
Parl des cessionnaires dans les provisions techniques 1180654 951,00 1180 654 951,00 715022887100  Detles pour espdces remises par les 221771 364,00 201 813 973,00
" Provisi 7 primes non acquises. 95255 24000 95255 240,00 B197306500 - Detles pour espéces remises par les 221771 364,00 201 813 573,00
* Provisons pour sinsires & payer 636857 18700 636857 187,00 64008718000  Dettes de passif circulant 832 025 151,11 584 365 309,64
* Provisions des assurances vie 43061527700 49615277.00 = S comples ralachés crédfeurs 764 956 76254 730 083 466.65
* Autres provisons techniques 892724700 892724700 1814331000  * Assurés, intermédiaires, cédants, coassureurs et comples rattachés créditeurs 192 695 938,13 148 863 545,48
Créances de I'ctl circulant 1 578538012 " Personnel créditeur
*Cessionnaires el comples rattachés débiteurs. 2217102813 2171028,13 147445882 " Organismes sociaux créditeurs 3312868,73 2767 667,05
* Assurés, infermédiaires, cédants, ¥ 385 844 402,37 50257563296 380682006  ° Etat créditeur 90 274 789,65 54611929,12
* Personnel débiteur 157297061 157297061 318763  ° Comptes diassociés créditeurs 126 105 366,04 105 366,04
* Etat débiteur 4127753166 4127753166 2864577656  ° Autres créanciers 125612 104,21 110985 221,17
* Comples diassocids débiteurs * Comptes de régularisation-passif 129 067 321,81 136948 112,13
* Autres débiteurs 55404 896,11 55404 896,11 6624545550  Autres provisions pour risques et charges
* Comples de régularisation-actif 133212887,77 133212887,77 9207995377  Ecarts de conversion -passi (éléments circulants)
Thres et fectés X 80000 000,00
Ecarts de conversion -actf (s16ments clrculants)
TRESORERIE 134134 448,97 14134 48,97 11018899%6,99 47 092 072,35
Trésorerie-sctil 34138 448,57 1313444897 101889699  Trésorerle-passit 47082 072,35
" Chéques el valeurs & encaisser 953740693 9537 40693 407913020  Crédits descompte
* Banques, TGR, CC.P. 123940 949,24 12394094924 10590110562 “Crédits de trésorerle
* Caisses, régies d'avances et accrédits 65609280 65609280 20876117 " Banques 47 092 072,35
TOTAL GENERAL 13562967 728,35 BSMTER9 1201754004537 1163053792 TOTAL GENERAL 12817 540 045,37 11680537 958,62

T Primes 7 6 43657 T 26255 IEEE-E] Wiwaes 1 Pimes &7 497 39091 76217583 EEE] 501775 04261
Prmes émises 57 668 48653 B3%1 26055 EEE] 4497 3259 Piimos bmses ; 79036 505,81 722044 35083 87292 15438 51439050761
2 Prodults techniques Gexpioftation 22958020 223580320 065056,15 Variation des provisions pour primes non acauises 152839 106,00 3328217500 119556 931,00 112615 465,00
Subvertons GoioTaon 2 Prodults techniques dexplolation Qs Qarsenate 14096 54268
Autres produts dexplotation 1anem 1ame1e 70065750 S SR
Reprses dexploitation ransiets o charges 86186506 6186506 16430865 s dorpotsion 25909855 . 055021615
3 Prestatons et rals w5721 425784009 811455 58404 6206588214
. 3067707553 3967707553 414692652
Presiatons o s payes W24 65627 EEE] ST AT
3 Prestations et frals sr8m 2198 45736 953,70 41214032623 318 655 882,08
Variation des provisions pour sisires & payer 6150217900 12081 42400 94207500 12463 181,00
X 7 o024 X
Varation des provisions des assurances vie 46427104298 974 2800 721443026 ons o lee payes 5970024470
Variaion des povisions pourfuchuations do siistralie 314697100 314697100 219187300 Variation des proviions pour sisres & peyer 2581518900 Asan a0 2721443026 2850720
Varotion des proviions pour ks Regacers Variation des provisions pour fuctuations de sinistrals 127 140277,00 127 140217.00 4321982500
5 " Variation des provisins pour aldas franciers
Variation des provisions pour participation aux bénéfices 435857488 435857488 76522837,00 Variation des provisions pour participations aux bénéfices.
Vartaton des autres provsions fechniques Variation dos aures provisons tochniques 13481 258,00 1348 126,00 1213313200 985861.00
4 Charges tachniques diexplotation weess CIerery MT2027142 4 Charges techniques dexploftation 205295.300,19 205205.300,19 16469269929
Charges G acausiion des contrats 03RS BRETE RAETHT Charges Gacqusiion des contats 774 T4 TS T35 T8
Achats consommés de metiies el loumires 767656.35 76765635 62362647 Achats consomms de matidres et loumitures 2753969.96 2753969.96 223441427
Autres charges extemes 026382408 8263843 s e Autres charges extomes * 2572214230 2572214230 21314 687,96
Impbts ot taxes 281542676 201542674 166040902 s e tes A 365599151 571015
on et 868720589 869729580 600663457
2190 do person 5 Charges da personel 453201,18 20453231,18 32001 55422
Autres charges dexpiotation 645087 e 14005510
Autrs charges dexplotation 1220673177 12206737.77 2251861599
Dotaons derplotation 261313489 261313489 200759871
Dotations dexplotah 8 50320 062, 51898412
s 166541 83458 168541 634,58 163908 139,42 dephhaton 50329 062 283 95109
T R T sosame S Produtsde 205 566.028,57 235586 028,57 143278 289,33
Gains dechange Fovens dos pacomars 01172995 01172985 T3 60501228
& percvoi Galns do change
Profts sur réatisaion de pacoments 71991 19875 i
Ajustements do VARCUC ()(pus-values non réaisées) Profts surrdafsaton de placements 73593 157,11 73593 187,11 3641677
Intérts f auros produts de lacements Intérbs ot autres produts de placements. @52350
Reprises sur charges de placement; Translors do charges ep . 25961 11,51 25961 11,51 410830678
© Chergesdes " Jrsammes Jaeames RTINS g Charges des d 1435241368 1435241366 1783220849
Charges dintértis Charges Gmidids ToR e ToR e T80
Fros do comont 368532 as3 685 85368538
s de gestlon des placemonts s Frais da gestion des placements 830148462 8391 48462 304351314
Partes do changa
Partes do change 19823
Amortissemen des diférences su prix do remboursement 127838512 12786512 127328578
) 158685027 158695027 158695027
Partes surralisation de placements 10052845 10052845
) Pertes sut réaliaton de placements 64310600 6410600
Ajustomonts ds VARCUC() (moins-values non réafséos)
Autres charges da pacomenis Autres charges de placements 14586,00 1458608 1665950
Dolations sur placement 101579899 101579899 101579899 Ootations sur piacements 262760855 262760855 12054 698,25
RESULTAT TECHNIQUE VIE (1+2-3- 445 -6) 62062085 1910342248 881720220 sz RESULTAT TECHNIGUE NON-VIE (1 +2-3-4 4 - 207 814 408,88 s 2228 194789 106,65 157969 084,77
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Concemant Totaux 30/06/06 ‘ n '
Libellé Propres & les exercices 30106/07 a fa Ass u ra nce
Texercice précédents
1 Produits non techniques courants 314856051 314856051 28245 462,68 SOU rce de Conﬁa nce
Produils d'exploitation non techniques courants
Intéréls et autres produits non techniques courants 3126 361,62 3126 361,62 307362361
Produils des diflérences sur prix de remboursement & percevoir
Autres produits non techniques courants 419889 419869 141136607
Reprises non techniques, transferts de charges 18000,00 18000,00 23760 473,00
5 30/06/07 30/06/06
2 Charges non techniques courantes 1660 248,75 1660 248,75 23968 346,96
Charges d'exploitation non techniques courantes 659 354,49 659 354,49 20093 729,79 | RESULTAT TECHNIQUE VIE 58517 202,20 48532794,44
Charges financiéres non techniques courantes 227 360,92 22736092 197289.39 Il RESULTAT TECHNIQUE NON-VIE 194.789 186,65 157 969 084,77
Amortissement des différences sur prix de remboursement 39527494 39527494 39527494 Il RESULTAT NON TECHNIQUE 1466 385,40 396921282
Autres charges non lechniques courantes 378 258,40 378 258,40 3282 052,84
IV RESULTAT AVANT IMPOTS 25477277426 210471 092,04
Dotations non techniques courantes
Résultat non technique courant (1 - 2) 148831176 421111572 V_IMPOTS SURLES RESULTATS 755834100 580312500
3 Produits non techniques non courants 35000,00 35000,00 VI RESULTAT NET 247 214 433,26 204 667 967,04
Produits des cessions d'immobilisations. 3500000 35 000,00
Subventons déquitre TOTAL DES PRODUITS ASSURANCES VIE 923084 701,74 549270 498,15
Profits provenant de la réévaluation des éléments d'actif
TOTAL DES PRODUITS ASSURANCES NON-VIE 826 577 226,74 659 149 874,63
Autres produits non courants
N TOTAL DES PRODUITS NON TECHNIQUES 3183 560,51 28245 462,68
Reprises non courantes, transferts de charges
4 Charges non techniques non courantes 56.926,36 56926,36 a7z  TOTALDESPRODUITS 1752845 488,99 1236 665 835,46
Valeurs neties d'amortissements des immobilisations cédées 2133332 2133332 TOTAL DES CHARGES ASSURANCES VIE 864 567 499,54 500737 703,71
Subventions accordées TOTAL DES CHARGES ASSURANCES NON-VIE 631788040,09 501180 789,85
P [ 2l actil
e povenant d a éévaluaion des ééments et TOTAL DES CHARGES NON TECHNIQUES 1717 175,11 2427624986
Autres charges non courantes 35593,04 35593,04 307 902,90
IMPOTS SUR LES RESULTATS 7558 341,00 5803 125,00
Dotations non courantes
Résultal non technique non courant (3- 4) 219263 ao7ozg0  TOTAL DES CHARGES 150563105573 1031997 868,42
RESULTAT NON TECHNIQUE (1-2+3-4) 1466 385,40 3s921282  RESULTATNET 24721443326 204 667 967,04

El] ERNST & YOUNG

37, Bd Abdellatif Ben Kaddour
20 050 Casablanca
Maroc

En exécution de la mission prévue par I’article 17 du Dahir portant loi n® 1-93-212 du 21 septembre 1993 tel que modifi¢ et
complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation provisoire du bilan et du compte de produits et charges de la

Price Waterhouse Q{’

101, Bd Massira Al Khadra
20 100 Casablanca
Maroc

Société WAFA ASSURANCE au terme du premier semestre couvrant la période du ler janvier au 30 juin 2007.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession applicables au Maroc et compte tenu des dispositions

l1égales et réglementaires en vigueur.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits susceptibles d’entacher, de maniére significative, la sincérité

des informations contenues dans les dits documents.

Casablanca, le 14 septembre 2007

ERNST & YOUNG
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Filiale d’Attijariwafa bank

SA au Capital de 350.000.000,00 de dirhams « Régie par la loi 17/99 portant code des assurances » C 31.719
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