BILAN PROVISOIRE AU 30 JUIN 2009
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BILAN - ACTIF

BILAN - PASSIF

30/06/09 3112/08 30/06/09 31/12/08
Brut Amort./Prov. Net
ACTIF IMMOBILISE 15 776 598 783,00 498 926 953,94 15 277 671 829,06 14 455 864 633,26 FINANCEMENT PERMANENT 17 355 887 306,04 16 073 854 347,93
Immobilisation en non-valeurs 7867 761,09 1964 805,03 5902 956,06 4322031,18 Capitaux propres 2 061 946 879,63 1 896 500 781,00
Frais préliminaires Capital social ou fonds d’établissement 350 000 000,00 350 000 000,00
Charges a répartir sur plusieurs exercices 7867 761,09 1964 805,03 5902 956,06 4322031,18 2 déduire : Actionnaires, capital souscrit non appelé
Primes de remboursement des obligations Capital appelé, (dont versé............. )
Immobilisations incorporelles 25 526 985,55 16 479 050,66 9047 934,89 907238169 Primes d'émission, de fusion, d'apport
en recherche et Ecarts de réévaluation
Brevets, marques, droits et valeurs similaires 25526 985,55 16479 050,66 9047 934,89 907238169 Reserve légale 35 000 000,00 35 000 000,00
Fonds commercial Autres réserves 576 000 000,00 576 000 000,00
Autres | Report & nouveau (1) 778 000 781,00 467 993 398,56
IMIWWWMM 144 206 454,11 72915 800,87 71290 653,24 63410 145,67 Fonds social complémentaire
Terrains § Résultats nets en instance d’affectation (1)
CO"SW i . § 27280307,33 1065084519 1662043214 10268 406,67 Résultat net de I'exercice (1) 322 946 098,63 467 507 382,44
Instalatons techniques, matériel t oufilage Capitaux propres assimilés 1811 642,92 1 849 942,92
Matériel de transport 1653377,00 44691690 1206460,10 133184 visions réglementées
Mobilier, matériel de bureau et aménagements divers 86 352 553,83 61808 938,78 24 543 615,05 2338282791
Autres immobilisations corporelles 139572595 1395725,95 139572595 Dettes de financement
Immobilisations corporelies en cours 27 524 400,00 27 524 400,00 2700000000  EPrunts obligataires
Immobilisations financiéres 840 125 209,90 102 058 610,41 738 066 599,49 1141729 34927 pour fonds d'établissement
Préts immobilisés Autres dettes de financement 1811 642,92 1849 942,92
Autres créances financiéres 14916152 149 161,52 12514916152 Provisions durables pour risques et charges
Titres de participation Provisions pour risques
Autres titres immobilisés 839 976 048,38 102 058 61041 737917 437,97 101658018775 Provisions pour charges
Placements affectés aux opérations d'assurance 14758 872 372,35 305 508 686,97 14 453 363 685,38 1323733072505 P brutes 15 292128 783,49 14 175 503 624,01
Placements immobiliers 444 265 350,28 143775 955,67 300 489 394,61 306 130 188,76 Provisions pour primes non acquises 641 708 524,00 394 930 029,00
Obligations, bons et titres de créances négociables 3340 618 726,16 3340 618 726,16 3055316 518,89 Provisions pour sinistres a payer 5 355 609 827,43 5075 372 061,00
Actions et parts sociales 10 411 129 733,20 144 941 174,50 10 266 188 558,70 9 346 558 057,98 Provisions des assurances vie 9 033 501 719,00 8381 508 741,01
Préts et effets assimilés 475284 787,03 16 791 556,80 458 493 230,23 437 096 847,51 Provisi pour fi i de sini 94 910 149,00 83 626 503,00
Dépbts en comptes indisponibles. Provisions pour aléas financiers
Placements affectés aux contrats en unités de compte Provisions techniques des contrats en unités de compte
AUES v Provisions pour participations aux bénéfi " 8 906, A
Ecarts de conversion - actif = e oo @920 11231 Provisions :::hn‘i)uuas Zur plac:ememsé o 0248 906,09 196871 448,00
Diminution de créances immobilisées et des placements Ecarts de conversion —passit
des dettes de et des provisions Augmentation des créances i etdes s
ACTIF CIRCULANT (hors trésorerie) 334451172981 449 817 520,57 21894 694 209,24 2312775 460,55 Diminution des dettes de financement et des provisions techniques
Part des dans les 1434 145 239,00 1434 145 239,00 1353 103 665,00 PASSIF CIRCULANT (hors trésorerle) 1621 131 058,43 1233 163 230,03
Provisions pour primes non acquises 131 154 986,00 131 154 986,00 90617 101,00 Dettes pour par les 278 358 598,78 248 296 637,00
Provisions pour sinistres & payer 832 237 067,00 832 237 067,00 798 373 753,00 Dettes pour par les cessio 278 358 598,78 248 296 637,00
Provisions des assurances vie 485 148.220,00 465148.220,00 45803966000 “potteg de passif circulant 1342 772 459,65 984 866 593,03
Autres provisions techniques 5604966.00 5604 066.00 60731510 Gessionnaires et comptes rattachés créditeurs 349 642 124,61 170318 123,35
Créances de actif circulant 171181 84,71 M0 40673137 1390664 853,34 85276362099 i jaires, cédants, et comptes créditeurs 272 612 253,52 209 061 705,36
Cessionnaires et comptes rattachés débiteurs 207 515 148,22 207 515 148,22 25782 639,77 Personnel créditeur 363,65
Assilzgjs',sin(ennédiairss, cédants, coassureurs et comples rattachés 1135 852 200,60 440 496 731,37 695355 469,23 53192162737  QOrganismes sociaux créditeurs 6 155 846,71 3717 823,32
Personnel débiteur 38 969 108,50 38 969 108,50 49506862  Etat créditeur 206 931 131,20 251182 724,63
Etat débiteur 122 250 402,75 122 250 402,75 104 092 381,24 . N
Comptes dassocids débiteurs Comptes d'asfoclés créditeurs 157 605 366,04 105 366,04
Autres débiteurs 8465279467 8465279467 Nissriy  Autres créanciers 139 459 574,24 139 260 909,84
Comptes de régularisation-acti 181922 029,97 181922 029,97 119 321 606,87 Comptes de régularisation-passif 210 365 799,68 211 219 940,49
T!lres et valeurs de placement (non affectés aux opérations 139 204 806,10 9320789,20 120 884 016,90 106 903 164,56 Autres p! pour et g
d'assurance) Ecarts de -passif
Ecarts de conversion -actif (éléments circulants)
TRESORERIE 978 122 578,45 978 122 578,45 538 377 484,15 TRESORERIE 173 470 252,28
Trésorerle-actit 978122 578,45 978122 578,45 53837748415  Trésorerie-passif 173 470 252,28
Cheques et valeurs & encaisser 10796 324,84 10796 324,84 532544606  Crédits d'escompte
Banques, TGR, C.C.P. 967 043 046,43 967 043 046,43 53285737042  Crédits de trésorerie
Caisses, régies d'avances et accréditifs 283207,18 283207,18 19466767  Banques 173 470 252,28
TOTAL GENERAL 20 099 233 091,26 948 744 474,51 19 150 488 616,75 173070175779  TOTAL GENERAL 19 150 488 616,75 17 307 017 577,96
l 1 - COMPTE TECHNIQUE ASSURANCE VIE J Il - COMPTE TECHNIQUE ASSURANCE NON VIE
Libellé 30/06/09 30/06/08 Libellé 30/06/09 30/06/08
Brut Cessions Net Net Brut Cessions Net Net
1 Primes 1020 337 888,18 59116 613,79 961221 274,39 822 964 627,57 1 Primes 759 381 971,20 126 444 670,47 632 937 300,73 572 467 591,76
Primes émises 1020 337 888,18 59116 613,79 961221 274,39 822 964 627,57 Primes émises 1006 160 466,20 166 982 555,47 839177 910,73 719 345 622,76
2 Produits techniques dexploitation 6870 100,45 6870 100,45 478364294 Variation des provisions pour primes non acquises 246 778 495,00 4053788500 206240 610,00 146 878 031,00
Subventions crexploftation 2 Produits techniques d’exploitation 24342 367,50 24 342 367,50 15 530 326,68
Autres produits d'exploitation 4432 161,06 4432 161,08 2666 569,04 Subventions d'exploitation
Reprises d'exploitation, transferts de charges 2437 939,39 2437 939,39 211707390 Autres produits d'exploitation 10 484 861.44 10 484 861,44 3106 270,00
3 Prestations et frais 1052 822 747,43 66 253 624,47 986 569 122,96 864 449 963,48 3 o
Reprises d'exploitation, transferts de charges 13 857 506,06 13 857 506,06 12 424 056,68
Prestations et frais payés 462 879 965,95 65571 955,47 397 308 010,48 271053 668,49 - -
Variation des provisions pour sinistres a payer 2133152143 -4703 224,00 26 034 745,43 52615 136,49 3 Prestations et frais 593 606 661,41 86722 974,56 504 852 686,85 487 866 384,91
Variation des provisions des assurances vie 651992977,99 5384 893,00 646 608 084,99 604 005 348,48 Prestations et frals payés 313702778,41 4890095456 26480182385 26782558691
Variation des provisions pour fluctuations de sinistralité 2840 825,00 2840 825,00 6867 195,00 Variation des provisions pour sinistres a payer 258 906 245,00 38 566 538,00 220 339 707,00 210127 741,00
Variation des provisions pour aléas financiers Variation des p pour ions de é 8442 821,00 8442 821,00
Variation des provisions techniques des contrats en unités de compte Variation des provisions pour aléas financiers
Variation des provisions pour participation aux bénéfices -86 222 542,94 -86 222 542,94 -70 091 384,98 Variation des p pour aux
Variation des autres provisions techniques Variation des autres provisions techniques 12 554 817,00 1255 482,00 11299 335,00 9913 057,00
4 Charges techniques d'exploitation 94 477 582,88 94477 582,88 65 555 925,76 4 Charges techniques d’exploitation 249 084 946,73 249084946,73 211407 560,02
Charges d'acquisition des contrats 56431 552,24 56 431 552,24 33991 45432 Charges d'acquisition des contrats 92 833 373,77 92 833 373,77 81556 553,05
Achats'consommés de maliéres o foumilures 1125 906,78 112590678 1050318,04 Achals consommés de matiéres et fournitures 3665256,13 3665 256,13 3069 191,16
Autres charges externes 1%711 454,53 1271145483 8915 356,54 Autres charges externes 41380 634,09 41380 634,09 35984 830,89
Impots et taxes 2142703,80 214270380 3317 145,14 Impots et taxes 6975318,33 6975318,33 4217 340,71
Charges de personnel 1577516728 15775 167.26 1097504346 Charges de personnel 51354 187,84 5135418784  45995842,10
Autres charges d'exploitation 271 629,39 271629,39 224 098,00
) Autres charges d'exploitation 884 257,30 884 257,30 914 109,88
Dotations d'exploitation 6019 168,87 6019 168,87 7082510,27
5 Produits des affectés aux opérations d 22730470338 227 304 703,38 225 396 507,92 Dotations d'exploitation 51991919,28 51991919,28 39 669 692,23
Revenus des placements 223026 651,84 223026 651,84 15093684392 > F des affectes aux d 504 373 692,04 50437389204 383860 540,88
Gains de change Revenus des placements 162 638 302,08 162 638 302,08 260 099 619,57
Produits des différences sur prix de remboursement & percevoir Gains de change 195,96 195,96 988943
Profits sur réalisation de placements 173801714 1738017,14 74 459 754,00 Produits des di sur prix de ap
Ajustements de VARCUC (1)(plus-values non réalisées) Profits sur réalisation de placements 108 054 180,11
Profits provenant de la réévaluation des placements affectés Profits p dela des affectés 322 194 121,48 322 194 121,48
Intéréts et autres produits de placements Intéréts et autres produits de placements
Reprises sur charges de placement ; Transferts de charges 254003440 254003440 Reprises sur charges de placements ; Transferts de charges 19 541272,52 19541 272,52 15705 851,77
6 Charges des affectes aux L 44256 495,09 44256 495,09 392297478 "g Charges des affectes aux o 28140 297,62 28140207,62 10140 476,08
Charges dintéréts Charges d'intéréts
Frais de gestion des placements 494341248 494341248 108250541 Frais de gestion des placements 6258 211,62 6258 211,62 4233894,32
Pertes de change X
Pertes de change 493,34 493,34 14 828,02
des dif sur prix de 1824 670,38 1824 670,38 1824 670,38 3 § X
Pertes sur réalisation de placements 20063592 20063592 Amortissement des différences sur prix de remboursement 1435919,94 1435919,94 1435919,94
Pertes provenant de a réévaluation des placements affectés . Pertes sur réalisation de placements 5000 000,00 5 000 000,00
Ajustements de VARCUC(1) (moins-values non réalisées) Pertes dela des affectés
Autres charges de placements Autres charges de placements 10295,48 10 295,48 914 136,59
Dotations sur placement 37287 776,31 37287 776,31 1015798,99 Dotations sur placements 15435377,24 15435377,24 3541 697,21
RESULTAT TECHNIQUE VIE (142 - 3 - 445 - 6) 62 955 866,61 -7137010,68 70092 877,29 119 216 004,41 RESULTAT TECHNIQUE NON-VIE (1+2-3-4+5-6) 417 266 324,98 3772169591 379 544 629,07 262 453 038,30
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WafaAssurance
Il - COMPTE NON TECHNIQUE B IV RECAPITULATION
Opérations 30/06/09 30/06/08
Libellé Propres a Concemnant les exercices Totaux
feverce prckdens o o | RESULTAT TECHNIQUE VIE 70 092 877,29 119 216 004,41
1 Produits non techniques courants 106 549 361,54 106 549 361,54 29399 054,74
Prodits dexplaation non fechniques courars Il RESULTAT TECHNIQUE NON-VIE 379 544 629,07 262 453 038,30
Intéréts et autres produits non techniques courants 26150 057,90 26150 057,90 29164 054,74 Il RESULTAT NON TECHNIQUE 743433227 1251623072
Produits des différences sur prix de remboursement a percevoir
Autres produts non techniques courants 6698400 6898400 IV RESULTAT AVANT IMPOTS 457 071 838,63 369 152 802,99
Reprises non techniques, transferts de charges 80330 319,64 80330 319,64 235 000,00
2 Charges non techniques courantes 019592745 1079592745 418810905 V IMPOTS SUR LES RESULTATS 134 125 740,00 142 031 900,00
Charges d'exploitation non techniques courantes 51713883 517138,83 89392325 VI RESULTAT NET 322 946 098,63 227120 902,99
Charges financiéres non techniques courantes 54 992 602,62 54 992 602,62 16 085 688,53
Amortissement des différences sur prix de remboursement
Autres charges non techniques courantes 19136,88 19136,88
Dotaton on tchiues couartes 27002 P W4T TOTAL DES PRODUITS ASSURANCES VIE 1195 396 078,22 1053 144 868,43
Pésutat on echnique couar 1) ST b TOTAL DES PRODUITS ASSURANCES NON-VIE 1161653 560,27 971 867 459,32
3 Produits non techniques non courants 1685 971,00 1685 971,00
Produits des cessions dimmobiisations TOTAL DES PRODUITS NON TECHNIQUES 108 235 332,54 29 399 054,74
Subventions d'équilibre
Profs provenant d larévaaion es léments daci TOTAL DES PRODUITS 2 465 284 971,03 2054 411 382,49
Aot produts o couans e 18I0 TOTAL DES CHARGES ASSURANCES VIE 1125 303 200,93 933 928 864,02
Reprises non courantes, transferts de charges
4 Charges non techniques non courantes 507282 507282 u2391 TOTAL DES CHARGES ASSURANCES NON-VIE 782 108 931,20 709 414 421,01
Valeurs nettes i desir ilisations cédé
Subvantions acconées TOTAL DES CHARGES NON TECHNIQUES 100 801 000,27 41915294,46
Peres provenan e ééiaaton deséements dct IMPOTS SUR LES RESULTATS 134 125 740,00 142 031 900,00
Autres charges non courantes 5072,82 5072,82 3420391
Dotations non courantes TOTAL DES CHARGES 2142 338 872,40 1 827 290 479,50
Résuttat non technique non courant (3 - 4) 1680 898,18 -34 203,91
RESULTAT NON TECHNIQUE (1 -2+ 3-4) e300 1251623972 RESULTAT NET 322 946 098,63 227 120 902,99

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA SITUATION PROVISOIRE

DU BILAN ET COMPTE DE PRODUIT ET CHARGES AU 30 JUIN 2009

H |

_" E RN ST& YOUNG 101, Bd Massira Al Khadra
37. Bd Abdellatif Ben Kaddour 20 100 Casablanca

20 050 Casabl

o ianca WAFA ASSURANCE Maroe

ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE
AU 30 JUIN 2009

En application des dispositions du Dahir portant foi n° 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel
que modifié et complété, nous avons procédé & un examen limité de la situation
intermédiaire de la Société Wafa Assurance comprenant le bilan et le compte de produits et
charges relatifs & la période du 1% janvier au 30 juin 2009. Cette situation intermédiaire qui
fait ressortir un montant de capitaux propres et assimilés totalisant DH 2 061 946 880 dont
un bénéfice net de DH 322 946 099 reléve de la responsabilité des organes de gestion de
I'émetteur.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux
missions d’examen limité. Ces normes requiérent que I’examen limité soit planifié et réalisé
en vue d’obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas
d’anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le
personnel de la société et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ;
il fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu’un audit. Nous n’avons pas effectué un
audit et, en conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser
que la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des
opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la
Société Wafa Assurance arrétés au 30 juin 2009, conformément au référentiel comptable
admis au Maroc.

Casablanca, le 18 septembre 2009

Les Commissaires aux Comptes

PRICE WATERHOUSE

Price Waterhouse m
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