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RESULTATS AU 31/12/2005 .4

WAFASALAF : UNE NOUVELLE DYNAMIGUE DE DEVELOPPEMENT

Le Conseil de Surveillance de Wafasalaf s’est réuni le 3 mars 2006, sous lo Présidence de M. Khalid QUDGHIRI, et a examiné les comptes ef les
états de synthése relatifs & 'exercice clos le 31 décembre 2005 arrétés par le Directoire.

Une année 2005 marquée par la réussite du programme de fusion

F'annde 2005 a 414 marquée par la consécration de la fusion entre Crédor et Wafasalaf qui @ donné
naissance au n® 1 du crédit & la consommation au Maroc.

Wofosalaf o firé profit de nombreuses synergies nées du rapprochement, oussi bien au niveau des
ressources humaines que des systémes d'informations, qui ont permis de consolider sa position de
leader du crédit & la consommation.

Avec 21 agences & fin 2005, Wafasalof réaffirme son engagement & offrir des services de proximité & sa
clientéle & travers le réseau le plus large du secteur du crédit & fa consommation. Cette structure propre
est complétée par un réseou de courtiers el de parlenaires {parmi lesquels Poste Maroc) qui, avec plus
de 300 bureaus, assure une présence commerciale sans équivalent & travers fout le Royaume.

L dernidre étape de la fusion a vu le regroupement de I'snsermble des effectifs sur un seul site. e
nouveau sidgge de Wofasalaf procure désormais & quelques 250 collaborateurs un cadre de travail

moderne et molivant & la hauteur de ses ambitions de leader.

Mise en place de partenariats stratégigues.
Dans un contexte de fusion, Watasalaf a fait preuve d’un dynamisme commercial important tout au

long de |'exercice 2005, julonné par la signature de parlenariats stratégiques. Dans fe domaine du
Wotsalaf

financement de I'équipement des ménages, amis en place un occord de premigre importance

avec Marjane. En matidre ds financements automobiles, les performances de Wafasataf se fondent sur

la mise en place de partenariots avec des marques de premier ordre, {notamment avec Renault)

Par ailteurs, Wafasalaf demeure le pionnier du crédit & la consommation en gestion pour compte de

fa bank, Wafasalaf est le partendire de Crédit du Maroc
dou crédit & la

tiers. Quire I
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Production : +26%

Reflet du dynamisme de I'activité commerciale et
du développement des partenariats

Lo production brute de |"exercice a connu globalement
une croissance de 26%. la production poriée a
augmenté de 15% nolamment grace aux réalisations
de |aclivité automobile. Quant & fa production gérée,
elie a progressé de 183% sous I'effet du développement
des portencriats.

Encours brut: +19%

Poursuite de la politique de conquéte de nouveaux
clients =~

Lencours Yrut évolue de 19,3% pour atteindre un
montant de 7 908 millions de dithams dont 7.123
milliens de dirhams pour I’encours brut porté.

PNB: +18%

Une fusion réussie avec Crédor

lévolytion du PNB iraduit les performances de
Wafasolaf pendant I'annde de fusion dans un contexte
fortement concurrentiel et de baisse des taux. Ainsi,
le PNB croft de 18,2% ef le PNE augmente de 21,1%
pour atteindre 579,7 millions de dirhams en 2005

Dotations nettes de reprises : -38%

Une maftrise du risque confirmée

Quant au risque, I'annde 2004 a é1& une annde de
mise & niveau sur Fencours de Iex. Credor. Ainsi, en
2005, Wafasalef retrouve un co0t du risque normatif
avec una baisse de -38% des dotations cux provisions
nettes des reprises.

Résultat net : +138%

Huausse significative lide & une gestion performante
Le résuliat net est de 138,86 millions de dirhams,
soit une croissance de 183% par rapport & 2004.
Cefle évolution se fonde sur les performances
commerciales, I'optimisation du refinancement, la
maitrise des charges d’exploitation gréce notamment
aux synergies de fusion et au refour & un codt du
risque normafif.

Le Conseil de surveillance a décidé de convoquer I'Assemblée Générale Ordinaire pour le 26 mai 2006 afin de soumettre & I'opprobation des actionnaires les comptes de "exercice 2005 dinsi que le projet

d’affectation des bénéfices prévoyant notarmment le paiement d’un dividende de 50 dirhoms par action.

BILAN ACTIF AU 31/18/B008
[Avant répartition)

314270 : =i31/12/04;
Valeurs en caisse, banques cantrales, trésor public, 6 641 574,88 100 562 249,01

service des chaques postaux

Créances sur les établisssments de crédit ot 348 897 722,35 251 400 011,56
assimilés
-Avue 97 283 292,92 150 452 233,24
. Aterme ‘251414 429,43 110 947 778,32

Créances sur la clientdle 5136 399 23048

4 930 604 685,09

5040 452 542,28
. Crédits de trésorerie et & fa consommalion 4 678 355 550,44
. Crédils & I'dquipement
Crédils immobiliers
Aulres crédits
Créances acquises par affacturage
Titres de transaction et de placement .
. Bons du Trésor et valeurs assimilées -

20 948 642,48
141 148 349,36

23232 B25,5)
182561.739,88

843 700,00

Autres titres de créonce -

. Titres de propriété . -
Autres actifs 120105 796,51 87 828 919,57
Titres d'investissernent

. Bons du Trésor el valeurs assimilées

. Aulres fitces de créance
Titres de participation, Participations dans les 580 500,00 580 500,00
entreprises libes ot emplois assimilés
Créances subardonnées
Immobilisations données en crédit-bail et sn 111345941458 554 576 745,52
location .
Immobilisations incorporelles

194 700 535,05
62 297 336,04

197 052 870,40
59 500 143,62

Immobilisations corporelles

- Engagemenis de financement donnés en faveur d‘éiablissements da crédil e assimilés

« Engagements de financement donnés en faveur de la clientéle

- Engagements de garanlie d’ordre d’éloblissements de crédit ¢l assimilés

- Engagements de garanlie d'ordre de ls clienile
Titres achelés & réméré

- Autres filres & livrer

Engagements regus

Engagements de financement requs d'établissemenls de crédil et assimilés
Engogemenls de garantie requs d’établissements de crédit st assimilés

- Engagemenls de garanlie requs Je I'Eal et d’orgonismes de garantie divers

- Titres vendus & réméré

- Autres filres & recevoir

BILAN PASSIF AU 31/42/2008

Dettes anvers les établissements de crédit ot
assimilés

Awve

A terme
Dépéts de la clientdls

Comples & vue créditeurs

Comptes d'éporgne

~ Dépdts & terme

Autres comples créditeurs

Tires de créonce négociables

Autres fifres émis
Titres de créance émis

Titres de créance négociables

Emprunts obligotaires

Autres litres émis
Autres passifs
Provisions pour risques et charges
Provisions Réglementées
Subventions, fonds publics affectés et fonds
spéciaux de garantie
Dettes subordonnées
Ecart de réévaluation
Primes liées au capital et réserves
Capital souscrit
Moins capital non versé
Report & nouveau {+/-}
Résultat net on instance d’affectation {+/-}
Résultat net de "exercice [+/-)

[Avant. répartition)

7181/12/04
3986 220 825,92

-81712/0!
4 650 106 616,43

353 319 244,54
4.296 787 371,89
12 222 231,95

486 975 520,60
3 499 245 305,32
18 451 698,72

1457 308 342,35
1304 630387,24
162 677 955,11

996 397 799,47
996 397 799,47

240 021 368,90

584 741 530,22
. 6 003,00

200 060 546,45
233 450 950,77
113 179 500,00

200 060 546,47

283 460 820,77
113 179 500,00

5080 161,72

49 018 284,13

4088 575,85

138 624 485‘73

TOTAL DU PASSIF,

6,982 882 109,89,
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&lablissements de crédit

clientéle

Preduils das immobilisa

Commissions sur presiol

&tblissements de crédil

clientdle

Charges des immobilisal

. Chargas de personnel
Impots ef laxes
. Charges sxternes

. Autres charges d'exploit

Dolation aux amortissem:

par signalure en souffrar

Perles sur créances irréc

REPRISES DE PRO)
CREANCES AMORYIES
. Reprises de provisions p

par signature en souffrar

. Récupérations sur créan

Autres reprises de prc

PRODUITS DIEXFLOATISN BANCAIRE

Intérals et produils assimilés des opéralions avec las

- Dotafions aux provisions pour créances el engagements

. Intréts el produils assimilés des opérations avec la

. Intréls ef produits ossimilés des litres de créance

Produits des litres de propriété

fions en crédit-bail at 2n location

lions de service

Autras produits bancoiras
CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE
Intréts ot charges assimilées des opéralicns ovec les

Intrats et charges assimilées des cpérotions avec la

Inléréts e chargss assimilés des fires de créance mis

lions en crédil-boil et en location

ation
enls et aux provisions des

el corporelies

nce

upérables

Autres dolations aux provisions

IONS ET RECUPERATIONS SUR

our créances e engagemenls
nce

ces amorlies

MR o £ Be
207,721.120,10

145430 842,66}

31/12/05
LEREVEINS
449 672,78

726 071 145,57

28 450,75

362 982 584,80
11 565 741,67
11 591,34

558 046 595,82
188 669 045,29

80 405 456,66
283199 927,97

577218890
iy
550,09 15

38 632402,65 |
st o

67 919 835,95
8130 206,67
119 580 654,53
623 011,29

21 467 411,66

183 986 648,49
71992 044,62
145 423 045,43

179423
4 003,00

31/12/04
930,013 706,54
63 842,42

682 631 B53,88

17 877 742,75
217 654 475,41
11 638931,62
146 860,46

A70 531 903,24
174 454 411,67

109 050 423,29
160 540 003,79
26 487 064,49

2 i
201.183 565,93
56 034 347,95
8616236333
114 262 582,87
1474182,84

20 796 088,94

223282 849,88

58020 452,32
102 964 055,77-
0z 693 062;09

271 053,68

.+29 860-941,8¢

Elf ERNST &

Younc

dispositions égales el réglementaires en vigueur.

Casablance, le 3 mars 2006.

PERIODE DU TER JANVIER AU 31 DECEMBRE 2005

LES COMMISSAIRES AUX COMPTES

ERNST & YOUNG

" Ali Bennani

Associé

PRICE WATERHOUSE

/Y

Aziz Bidah
Associé

PrRCEWAERHOUSE(COPERS @

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SLIR LA SITUATION
PROVISOIRE DU BILAN ET DU COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

En exécution de la mission prévue par l'article 17 du Dahir portant loi n°1.93.212 du 21
septembre 1993, tel que modifié et complété, nous avons procédé & un examen limité da
la situation provisoire du bilan et du compte de produits et charges de la société Wafasalaf
couvrant I période du 1er janvier ay 31 décembre 2005.

Nous avons effectué nofre examen limité selon fes normes de la profession et compte tenu des

Sur la base de nolre examen limité, nous n‘avons pas relevé de faits susceptibles d’entacher, de
manitre significative, la sincérité des informations contenus dans lesdits documents.

G A : 04/61708 AU
| - TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (TFR)
H{4) Inléréts el produils assimilés

20 |

726 520 818,35
269 011 493,75
3 ﬁ‘,

362 982 584,80

3.04) Produits su

mobilisations en crédit-bail et en

locolion

4] Chargss sur immebilisafions en crédit-bail of en 283 199 927,97
locotion
Résultat des spbrations de erédit:bail et 79 782656,83
te location. e s
5.(+) Commissions pergues 11577 333,00
64} Commissions servies 5835 176,10
7 i

5

7.4} Résultat des optralions sur fitres de transaction

B.() Résultat des opéralions sur filres de placemenl

9.(+) Résultot des opéralions de changs - “;:-‘

10.{+} Résultot des cpérations sur produits dérivés

Résultcd dey opérations e urché g b,od
11.(+) Divers oulres produits bancaires 28 450,75

2.4

Diverses aulres charges bancaires
R
Y 5 e

y g:i‘)'RésuH: des opérolions sur immobilisafions
financidres
14.42) Aulres produits d'exploitation non bancairs 36 632 402,65
15.{ ) Aulres charges d'exploilalion non bancoire
16,01 Chargas géntiales d'exploitation
“RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION -

17.{%) Dotations netles des reprises aux provisions pour

207 721 126,00

110 547 850,45
créances e engagements por signature en soulfrance

18.(#) Autres dotations neltes de reprises aux provisions

au 31/12/05

298 997 452,80

S87.114471,82

G

fLangraera el

au 31/12/04

682 695 696,30

8 EA0
217 654 475,41

160 540 003,79

11785 792,08
361 147,65

0,00
17 877 742,75
2633 299,00

19 190 055,43

201 183 565,93
77,488 292,80
178 339 246,43

A

0469 820,35,

29 680941,89

I '+ CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT:

HLs 7
20.{+) Dotalions qux emortissements el aux provisions

des i el corpe

21.{+) Detations aux provisions pour dépréciation des
immobilisations financigres

22.(+) Dotations aux provisions pour risques généraux

23.(+) Dotations aux provisions réglemenlées

24.{#) Dolalions non couranlas 2514 909,00
25.(.) Reprises de provisions 4850,19
26.4) Plusvalues de cession des immobilisations 152 600,00

incorporelles e1 corporelies
27.04) M I

incorporelles el corporelles

de cession des

28.() Plus-values de cession des immobilisofions
financidres

29.(+) Moins-values de cession des immobilisations

financiares

WAFASALAF

Filiale d’Attljariwafa bank

SA au capital de 113 179 500,00 DH -RC 48 409
Siege social
Téléphone : 022 54 54 00 - Fax 022 27 35 35

21 467 411,66 |

5, Bd Abdelmoumen - Casablance - Maroc

20796 088,94

9172769,34
232 853,40

408 750,33 ]
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