AVlS DE CONVOCATION A LASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE DU 29 MAI 2009

Mesdames et Messieurs les actionnaires de la société WAFASALAF, société anonyme a Directoire et a4 Conseil de Surveillance, au capital de
113.179.500,00 dirhams, dont le siége social est 4 Casablanca, Angle Bd. Abdelmoumen et Rue Jenner, immatriculée au Registre de Commerce de
Casablanca sous le numéro 48.409, sont convoqués a I'’Assemblée Générale Ordinaire qui se tlendra le vendredi 29 mai 2009 a 10H30 audit siége, a
I'effet de del/berer sur l'ordre du jour suivant :

Ordre du jour

e Rapport du Conseil de Surveillance a I’ Assemblée Générale Ordinaire au titre de I'exercice 2008 ;

o Rapport des commissaires aux comptes au titre de |'exercice 2008 ;

e Examen et approbation des comptes de I'exercice 2008 et affectation du résultat ;

s Ratification de la démission de Messieurs Youssef ROUISSI et Sébastien PLAISANT en tant que membres du Conseil de Survelllance
e Ratification de la cooptation de Monsieur Benoit MILLARD comme membre du conseil de surveillance
~ o Ratification de la cooptation de Monsieur Said SEBT! comme membre du conseil de surveillance

e Quitus de leur gestion aux membres du Directoire et de I'exécution de leur mandat aux membres du Conseil de Surveillance.

e Pouvoirs a conférer

e (Questions diverses

Il est a rappeler que pour assister a cette assemblée :
- Les propriétaires d'actions au porteur devront produire un certificat attestant le dép0t de leurs actions auprés.d’un établissement agréé ; ,
- Les titulaires d’actions nominatives peuvent assister a |'assemblée generale sur simple ]UStIflcaUOﬂ de leur identité, & condition d'&tre inscrits sur les registres sociaux, cing jours
au moms avant I'assemblée. :

Les actionnaires réunissant Ies conditions exigées par la loi 17-35 relative aux sociétés anonymes peuvent demander, au plus tard dans les dix jours qui suivent la publication de
cet avis, I'inscription de projets de résolutions a I'ordre du jour de I'’Assemblée. Les demandes d insertion doivent parvenir au siége social par courrier recommandé avec accusé de
réception. :

Le Conseil de Surveillance




'PROJET DE RESOLUTIONS

Premiére résolution - S

L'Assemblée Générale Ordmatfe aprés-avoir enteﬁdu ;a Iecﬂ:;g gggsfmgﬁs du .985}??'? de
surveillance et des Commissaires aux Comptes, approuve lesdits rapports. Elle examine et
approuve le bilan et le compte de produits et charges de I'exercice 2008, tels qu'ils lui ont
eté présentés, faisant ressortir un bénéfice net aprés impdt de 268.425.919,46 dirhams.

Deuxiéme résolution

L'Assemblée Générale Ordinaire ratifie le montant du bénéfice dlsmbuable composé

comme Suit :

p— TR

e Bénéfice net de I'exercice
- |_* Report & nouveau des exercices précédents
| ‘0 Bgneﬁce d!<;tr|buable

] __268.425.919.46 Dh
] 521672458 Dh |

_ 774642644,04 Dh | Dh

L'Assemblée Générale décide la distribution d’un dividende de 60 dirhams par action et
d'affecter le résultat de la manigre suivante

* Dividendes

* Réserve légale.

* Réserve réglementée
¢ Autres réserves.

[_- Solde a reporter a nouveau

67.907.700,00 Dh
0,00 Dh
5.611.761,53 Dh

6
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= B { |
:- = -

7.123.182551Dh |

L'Assemblée décide de fixer la date de mise en paiement de ce dividende a compter du

+1er Juin 2009.

Troisiéme résolution | |

L'Assemblée Générale Ordinaire prend également acte de la démission de Messieurs, Youssef
ROUISS! et Sébastien PLAISANT en tant que membres du Conseil de Surveillance et leur
donne quitus entier et définitif de I'exécution de leurs mandats au titre de 'exercice 2008. -

S.A. a Directoire et a Conseil de Surveillance au capital de 113 179 500,00 DH - RC 48 409 - Stege social Angle Bd. Abdelmoumen et rue Jenner, Casablanca - Maroc
Téléphone : 05 22 54 51 00 - Fax 022 27 35 35 - Agrément n°1211-96 du 1* Safar 1417 (18 juin 1996) tel que modifié et complété.

194.000.000,00 Dh |

' LAssemblee Generale Ordmalre ratifie la cooptation par le Conseil de Surveillance lors

de sa délibération du 11 Juin 2008 de MOHSIEUI’ Benmt MILLARD en tant que membre du
conseil de surveillance. :

Elle ratifie, également, la cooptation par le Conseil de Surveillance lors de sa délibération
du 02 Décembre 2008 de Monsieur Said SEBTI en tant que membre du conseil de
surveil!ance. '

Cinquieme résolution

L'Assemblée Générale Ordinaire donne quutus entier et définitif de leur gestion aux membres
du Directoire et de I'exécution de leur mandat aux membres du Conseil de Survetllance au
titre de |'exercice 2008.

Elle donne également acte aux sociétés ERNEST & YOUNG et PRICE WATERHOUSE
- COOPERS, commissaires aux comptes, de Iaccomphssement de Ieur m:ssuon au titre de
Texercice 2008. ‘ g

Sixiéeme resohmon

L'Assemblée Générale Ordinaire décide du renouvellement du mandat donne aux sometes
ERNEST & YOUNG et PRICE WATERHOUSE COOPERS, commissaires aux comptes pour
une période de trois ans.

Septieme résolution o
L'Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu la lecture du rapport spécial des
commissaires aux comptes sur les conventions relevant des articles 95 et suivants de la
loi n° 17/95 relative aux sociétés anonymes, approuve les conclusaons dudit rapport et
les conventions qui y sont mennonnees o

Huitiéme résolution |
L'Assemblée Générale Ordinaire donne tout pouvoir au porteur d'une cople ou d'un extralt
des présentes pour effectuer les formalités prévues par la loi.

i 1 L.ég
Woafasalaf
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(milliers MAD)
4id;0

1 31 o 07
Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public, Service des chéques postaux 12 535 7 901
Créances sur les établissements de crédit et assimilés 321520 606 159

® A vue 202 124 75238

o A terme 119 396 530921
Créances sur la clientéle 7924 700 6 493 228

o Crédits de trésorerie et a la consommation 7613774 6 353 545

o Crédits a I'équipement v

» Crédits immobiliers 21 866 27078

o Autres crédits 289 060 112 605
Créances acquises par affacturage
Titres de transaction et de placement

» Bons du Trésor et valeurs assimilées

o Autres titres de créance

» Titres de propriété
Autres actifs 517 116 513 841
Titres d'investissement

* Bons du Trésor et valeurs assimilées

* Autres titres de créance
Titres de participation et emplois assimilés 581 581
Créances subordonnées
Immobilisations données en crédit-bail , en location et en ljara 2501 201 3218171
Immobilisations incorporelles 196 457 192 852
Immobilisations corporelles 73 160 H 64 618
TOTAL DELACTIF. - 11547270 11097 351

T o e R ]

{milliers MAD)

PASSIF < : 5 311208 31/12/07
Banques centrales, Trésor public, Service des chéques postaux
Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 8 385 646 8078 708
* Avue 439 417 752 087
® A terme 7946 229 7326621
Dépdts de la clientéle 33 33
» Comptes a vue créditeurs
e Comptes d'épargne
* Dépots a terme
® Autres comptes créditeurs 33 33
Titres de créance émis 280 741 386 072
o Titres de créance négociables 280741 386 072
* Emprunts obligataires
® Autres titres de créance émis
Autres passifs 1461495 1491535
Provisions pour risques et charges 39 601 56 176
Provisions réglementées 20712 26 324
Subventions, fonds publics affectés et fonds spéciaux de garantie
Dettes subordonnées 300 082 200 061
Ecarts de réévaluation
Réserves et primes liées au capital 671137 494 461
Capital 113 180 113 180
Actionnaires. Capital non versé (-
Report a nouveau (+/-) 6217 7918
Résultats nets en instance d'affectation {+/-)
Résultat net de I'exercice (+/-) 268 426 242 883
TOTAL DU PASSIE & 11547270 1109735t




{milliers MAD)

311207

Engagements donnés

537636

229 968
Engagements de financement donnés en faveur d'établissements de crédit et assimilés
Engagements de financement donnés en faveur de la clientéle 537 636 229 968
Engagements de garantie d'ordre d'établissements de crédit et assimilés
Engagements de garantie d'ordre de la clientéle
Titres achetés a réméré
Autres titres a livrer
Engagements recus 2293075 2519884
Engagements de financement recus d'établissements de crédit et assimilés 2293075 2519884

Engagements de garantie requs d'établissements de crédit et assimilés

Engagements de garantie recus de I'Etat et d'organismes de garantie divers

Titres vendus a réméré

Autres titres a recevoir

(milliers MAD)

ietaslen bl T 31“2,01
(+) Intéréts et produts assimilés 883 211 762616
{-) Intéréts et charges assimilées 352 289 293 971
MaRGEOWTERET 5w han
(+)‘Produits’sytrxr immobilisationsren créd'it-bail‘ et wen location | 1426 331 1131130
(-} Charges sur |mmobthsatxons en crédit-bail et en location 1298 908 931733
| FESutzaT DESOPERATIONS DE Chf : wa| | mw
L(i)wCo/mr’nEissikoﬁs t;érgues 127792 ‘ 73321
{-) Commxss;ons servies 363 99
 MARGE SUR.( o 121429 nB22
(+) Resu!tat des operatnons sur tmeé ae t;nsacuon
(+) Résultat des opérations sur titres de placement
{+) Résultat des opérations de change
{+) Résultat des opérations sur produits dérivés
;Ké maEimﬂbﬁ%é{; 3 %«v‘{:‘pls:~:g TR § T T \
(+) Divers autres produits bancaires 28 |
(-) Diverses autres charges bancaires 6421 4927
PRODUIT NI RE T mem]| 136336
(+) R‘éAsvultat des bpératioﬁs Sur irﬁmdbilisatiéné financiéres | |
{+) Autres produits d'exploitation non bancaire 29706 29 840
{-) Autres charges d'exploitation non bancaire
{-) Charges générales d'exploitation 305 200 299 826
NSULIAT BSUT DEXPLOTRION i S 3 887 466 350
p;r 's)i(;tnaatﬁ?s Qst;gz f(2:~j‘:‘snrcee;:>nses aux provisions pour créances et engagements 110 860 65 841
{+) Autres dotations nettes des reprises aux provisions -5 282 19 324
; azsusm, uou cwmr 17274 -9954
(-) lmpbts éur les résultats | 147 157 128348
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 268 426 242 883



akawkab


31

(milliers MAD)

intérets et produuts assmies sur operatlons avec les etabllssements de crédit

135

246

Intéréts et produits assimilés sur opérations avec [a clientéle 883076 762 370
Intéréts et produits assimilés sur titres de créance
Produits sur titres de propriété 28
Produits sur immobilisations en crédit-bail , en location et en ljara 1426331 1131130
Commissions sur prestations de service 127792 73321
Autres produits bancanes

“CHARGES D'EXPLOITATION CAIRE | « Lo 16578M11 31230731
Intéréts et charges assnmtlees sur operatlons avec les etablsssements de credrt 326 108 259 444
Intéréts et charges assimilées sur opérations avec la clientéle
Intéréts et charges assimilées sur titres de créance émis 26 181 34528
Charges sur immobilisations en crédit-bail , en location et en ljara 1298 908 931733

Autres charges bancawes

"CHARGES GENERALES

87 045

Charges de personn@fﬂ“
Impbts et taxes 10311 10410
Charges externes 181107 182 500
Autres charges générales d'exploitation 2572 1128
ions aux amortissements et aux provisions des immobilisations incorporell
le)to;gtpore“es rtissements et aux p ations incorporelles 24165 97 403
DOTATIONS AUX PROVISIONS HP@KSSHRMCESMECOUM&&S : 322487  309° 176
Dotations aux provisions pour créances E-t‘engagements par signature en souffrance 214 984 176 257
Pertes sur créances irrécouvrables 107 173 106 913
Autres dotations aux provisions 330 26 000
REPRISES DE PROVISIONS ET RECUPERATIONS SUR CREANCES AMORTIES 216 908 224 00%—
Reprises de provisions pour créances et engagements par signature en souffrance 204 018 207 507
Récuperations sur créances amorties 7278 9822
Autres reprises de provisions 5612 6676
- RESULTAT. COURANT - 398.308 - 381185
Produits non courants 17733 20087
Charges non courantes 459 30 041
RESULTAT AVANT IMPOTS 415582 | 371231
; lmpbts sur les résulta 147157 128348
, RESULTAT NET DE L‘EXERCICE 268 426 | 242 883

(milliers MAD)
31/12/08 3171207
NET DE LI ~ B 268 426 + 242 883
é t )C(l))rc;)t;tgﬁgz aux amomssements et aux prov:smns des |mmobfhsat|ons mcorpore!les 24165 22 403
(+) Dotations aux provisions pour dépréciation des immobilisations financiéres
{+) Dotations aux provisions pour risques généraux 330
(+) Dotations aux provisions réglementées 26 000
{+) Dotations non courantes
(-) Reprises de provisions 5612 6676
(-) Plus-values de cession sur immobilisations incorporelles et corporelles 513 523
(+) Moins-values de cession sur immobilisations incorporelles et corporelles
{-) Plus-values de cession sur immobilisations financiéres
{+) Moins-values de cession sur immobilisations financiéres
{-} Reprises de subventions d'investissement regues
{+) CAPACITE: B'AUTOF!MAHCMHT 286 796, 284 086
(-) Bénéfices distribués 67 908 67 908
{+) AUTOFINANCEMENT 218 880. 216179
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{milliers MAD)

A

Procuits d'exploitation bancaire percus 2437 363 1967 067
Recupérations sur créances amorties 7278 9822
Produits d'@xp\mta;;ﬂ non hancaire percus 234010 263 588
Umqu d'exploitation bancaire verséas -1657 981 -1230731
Chaiges d'exploitation non bancaire versees -322 615 339211
W(hauq;e*s gen%‘}éfes d'exploitation versées -305 200 -299 826
“\;nrpz’m sur les résultats versés -147 157 -128 348
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT DU COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES 245 697 242 360
|Variationde:
Créances sur les établissements de crédit et assimilés 284 638 -536 999
Créances sur la clienéle ' -1431473 -789 297
Titres de transacti et de placement
Autesactils 3274 -365 281
k%;wmobuisations données en crédit-bail et en location 716 970 -1 826 962
Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 306 938 2399330
Depdts de la clientéle -42
Titses de créance émis -105331 -290 903
Jratres passifs -30 041 1265377
SOLDE DES VARIATIONS DES ACTIFS ET PASSIFS D'EXPLOITATION -261572 -144 777
FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES D'EXPLOITATION -15 875 97583
Produit des cessions d"immobilisations financiéres
7;”7"7:71;171151 des cessions d'immohilisations incorporelles et corporelles 513 523
)‘@wiwion d’iﬁ%g{‘r)blt<sat|ons financieres
fog ;i‘%il(()!'l d‘mllr‘r‘@]isations incorporelies et corporelles -12147 -28418
interets recus
Dividendes recus 28
FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES D'INVESTISSEMENT -11 606 -27 895
Subvertions, fonds publics et fonds spéciaux de garantie requs
Emission de deties subordonnées 100022
Emssion ti‘aatéo:‘w;“m
f!:;z sdrsement des capitaux propres et assimilés
Dividendes versés
FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES DE FINANCEMENT
VARIATION NETTE DE LA TRESORERIE
TRESORERIE A L'OUVERTURE DE L'EXERCICE

ETATB10

S

COMPTES ORDINAIRES CREDITEURS

439417

(milliers MAD)

439417

751 385

VALEURS DONNEES EN PENSION

* au jour le jour

* 3 terme

EMPRUNTS DE TRESORERIE

 au jour le jour

® 5 terme

EMPRUNTS FINANCIERS

7872887

7872887

7257 000

AUTRES DETTES

INTERETS C!

70323

3

QURUS A PAYER
T 5

73

73342

ETATB14

(milliers MAD)

o
,é,‘gg

PROVISIONS, DEDUITES DE L'ACTIF, SUR:

841 888

214 984

204018

852 853

Créances sur les établissements de crédit et assimilés

Créances sur la clientele 834717 199 908 200 933 833692

Titres de placement

Titres de participation et emplois assimilés

immobilisations en crédit-bail et en Jocation 7 15075 3085 19 161

Autres actifs

PROVISIONS INSCRITES AU PASSIF 82 500 330 22517 60313

Provisions pour risques d'exécution d'engagements par signature

Provisions pour risques de change

Provisions pour risques généraux

Pravisions pour pensians de ratraite et obligations similaires

Provisions pour autres risques et charges 56 176 330 16 905 39601

Provisions réglementées 26324 5612 20712
924388 | - . 5314 5




ETAT B2

(milliers MAD)

CREDITS DE TRESORERIE
o Comptes & vue débiteurs
» {réances commerciales sur le Maroc
o (rédits o 'exportation
® Autres crédits de trésorerie
CREDITS A LA CONSOMMATION 7584 181 7584 181 6 326 366
CREDITS A L'EQUIPEMENT
CREDITS IMMOBILIERS 21 866 21 866 27 078
AUTRES CREDITS 128181 128 181
CREANCES ACQUISES PAR AFFACTURAGE
INTERETS COURUS A RECEVOIR 29 593 29 593 27179
CREANCES EN SOUFFRANCE 160 879 160 879 112 605
¢ (réances pré-douteuses 133 841 133841 96 361
o (réances douteuses 25751 25751 14 646
o (1éances compromises 1287 1287 1597

ETAT 86

Participations dans les

ik 151
entreprises liées .
FAFA COMMUNICATION Communication 3000 5 150 150 12/31/1999 3586 452

M DA Faclte 1500 0.07 1 1
Management

Aulrg§ !Itl‘:es de 430
participation
§ Populaire CASA ANFA Bangue Variable 430 430

ETAT B8

(milliers MAD)

e

IMMOBILISATIONS DONNEES EN CREDIT-BAIL ET EN
LOCATION AVEC OPTION D'ACHAT

4920 650 788774 554096 | 5155328 1258377 2612201 31360 8544 41926 | 2501201

CREDIT-BAIL SUR IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

CREDIT-BAIL MOBILIER 4908 051 661680 | 451426 5118305 1258377 2612201 16 656 5458 17851 | 2488254

Credit ball

ilier en cours 5012 1272 6284 6284

Lreddis ha

ilier loue 4875913 630 655 4514260 5055143 | 1252829 2573174 2481969
2715 29753 56 878 5549 39027 16 656 5459 17851 0,00

credie ol mobilier non loué apres 1ési

CREDIT-BAIL IMMOBILIER

imobilier en cours

irmabifier loue

et hail immobifier non loué spres résifiation

LOYERS COURUS A RECEVOIR

LOYERS RESTRUCTURES
LOYERS IMPAYES 1665 108587 | 102670 7581 7581
LOYERS EN SOUFFRANCE 10934| 18507 000 29441 0,00 000| 14704| 3085] 24075| 5366
IMMOBILISATIONS DONNEES EN LOCATION SIMPLE
NS

LR LR LOCATION SIMPLE

JCATION SIMPLE

ETAT B21

VALEURS ET SURETES RECUES ET DONNEES EN GARANTIE AU 31/1212008. -

(milliers MAD)

Bons du trésor et valeurs assimilées

Autres titres

Hypothéques NEANT

Autres valeurs et slretés réelles

Bons du trésor et valeurs assimilées

Autres titres

Hypothéques NEANT

Autres valeurs et siretés réelles

i

ETAT B22

ES RESSOURCES SUIVANT LA DUREE RESIDUELLE AU 3111212008

(milliers MAD)

ACTIF 780703 538 107 2272 666 6295027 605 219 10 491 722
Créances sur les établissements de crédit et assimilés 202124 202124
Créances sur la clientéle 502 127 394 524 1614 263 4593 065 602 962 7706 940
Titres de créance

Créances subordonnées

Crédit-bail et assimilé* 76 452 143 583 658 403 1701962 2257 2582657

PASSIF 535 046 720 000 3440 000 3782887 400 000 8877934

Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 535 046 450 000 3240000 3682887 400 000 8307934
Dettes envers la clientéle
Titres de créance émis 270000 200 000 270 000

Emprunts subordonnées 100 000 300000

PRCEVWATERHOUSE(COPERS @

Price Watechouse

Aux Actionnaires de
WAFASALAF

2, Bd Moulay Youssef - Casablanca

RESUME DU RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES EXERCICE DU 1er JANVIER AU 31 DECEMBRE 2008

Conformément a la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous présentons notre rapport relatif 4 I'exercice dlos fe 31 décembre 2008.

Nous avens procédé a 'audit des états de synthése, ci-joints, de la société WAFASALAF au 31 décembre 2008, lesquels comprennent le bilan, le compte des produits et charges,
{'état des soldes de gestion, le tableau des flux de trésorerie, ainsi que !'état des informations complémentaires (ETIC), refatifs a I'exercice clos a cette date.

La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états de synthese, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de notre audit. Nous avons effectué notre mission selon les Normes de la Profession au Maroc
et compte tenu des dispositions tégales et réglementaires en vigueur.

Nous certifions que les états de synthése, cités au deuxieme paragraphe ci-dessus, sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous feurs aspects significatifs, une image fidele du
résultat des opérations de |'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société WAFASALAF au 31 décembre 2008 conformément au référentiel
comptable admis au Maroc.

Casablanca, le 23 Mars 2009

Les Commissaires aux Comptes
Price Waterhouse

-
\MM"\RLJ\“M

A. Bidah
Associé Associé

Ernst & Young






