AVIS DE CONVOCATION DES ACTIONNAIRES

EN ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE DU 28 MAI 2008

Mesdames et Messieurs les actionnaires de la société WAFASALAF, société anonyme
a Directoire et a Conseil de Surveillance, au capital de 113.179.500,00 dirhams,
dont le siege social est a Casablanca, Angle Bd. Abdelmoumen et Rue Jenner,
immatriculée au Registre de Commerce de Casablanca sous le numéro 48.409,
sont convoqués a I'Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra le Mercredi 28
mai 2008 a 10h30 audit siege, a I'effet de délibérer sur |'ordre du jour suivant :

Ordre du jour :

e Rapport du Conseil de Surveillance a I'’Assemblée Générale Ordinaire au titre
de I'exercice 2007 ;

e Rapport des commissaires aux comptes au titre de I'exercice 2007 ;

e Examen et approbation des comptes de I'exercice 2007 et affectation du résultat ;

» Ratification de la démission de Messieurs Francois PINCHON, Hassan BERTAL
et Bernard MANUELLI en tant que membres du Conseil de Surveillance ;

* Ratification de la cooptation de Messieurs Christophe GRAVE, Youssef ROUISSI,
Amir DJOURBATCHI comme membres du Conseil de Surveillance ;

e Quitus de leur gestion aux membres du Directoire et de I'exécution de leur
mandat aux membres du Conseil de Surveillance.

¢ Pouvoirs a conférer :

* Ratification de la cooptation de M. Omar BOUNJOU a la présidence du Comité
d’'Audit ;

e Questions diverses.

|l est a rappeler que pour assister a cette assemblée :

® |es propriétaires d'actions au porteur devront produire un certificat attestant le
dépdt de leurs actions aupres d'un établissement agréé ;

e |es titulaires d'actions nominatives peuvent assister a I'assemblée générale
sur simple justification de leur identité, a condition d'étre inscrits sur les
registres sociaux, cing jours au moins avant |'assemblée.

Les actionnaires réunissant les conditions exigées par la loi 17-95 relative aux
sociétés anonymes peuvent demander, au plus tard dans les dix jours qui suivent
la publication de cet avis, I'inscription de projets de résolutions a I'ordre du jour de
I"assemblée. Les demandes d'insertion doivent parvenir au siege social par courrier
recommandé avec accusé de réception.

Le Conseil de Surveillance

PROJET DE RESOLUTIONS

Premiére résolution

|'Assemblée Générale Ordinaire, apres avoir entendu la lecture des rapports
du Conseil de surveillance et des Commissaires aux Comptes, approuve lesdits
rapports.

Elle examine et approuve le bilan et le compte de produits et charges de |'exercice
2007, tels qu'ils lui ont été présentés, faisant ressortir un bénéfice net aprés impot
de 242 883 089,92 dirham:s.

S.A. a Directoire et a Conseil de Surveillance au capital de 113 179 500,00 DH - RC 48 409 - Siege social Angle Bd. Abdelmoumen et rue Jenner, Casablanca - Maroc.
Teléphone : 022 54 51 00 - Fax : 022 27 35 35 - Agrément n°1211-96 du 1* Safar 1417 (18 juin 1996) tel que modifié et complété.

Deuxiéme résolution
L' Assemblée Générale ratifie le montant du bénéfice distribuable composé comme suit :

242.883.089,92 Dh
7.917.666,97 Dh
250 800 756,89 Dh

Bénéfice net de I'exercice :
Report a nouveau des exercices précédents :
Bénéfice distribuable :

L'assemblée générale décide la distribution d'un dividende de 60 dirhams par action
et d'affecter le résultat de la maniére suivante :

Dividendes : 67.907.700,00 Dh
Réserve légale : 0,00 Dh
Réserve réglementée: 6.676.332,31 Dh
Autres réserves : 170.000.000,00 Dh
Solde a reporter a nouveau : 6.216.724,58 Dh

L'Assemblée décide de fixer la date de mise en paiement de ce dividende a compter
du 1¢ Juin 2008.

Troisiéme résolution

L'Assemblée Générale Ordinaire prend acte de la démission de Messieurs Francois
PINCHON, Hassan BERTAL et Bernard MANUELLI en tant que membres du Conseil
de Surveillance et leur donne quitus entier et définitif de |'exécution de leurs mandats
au titre de |'exercice 2007.

Quatrieme résolution

L'Assemblée Générale Ordinaire ratifie la cooptation par le Conseil de Surveillance
lors de sa délibération du 21 septembre 2007 de Messieurs Christophe GRAVE et
Youssef ROUISSI en tant membres du Conseil de Surveillance.

Elle ratifie également la cooptation par le Conseil de Surveillance lors de sa délibération
du 14 décembre 2007 de Monsieur Amir DJOURBATCHI en tant membre du Conseil
de Surveillance.

Cinquiéme résolution
L'Assemblée Générale Ordinaire ratifie la cooptation par le Conseil de Surveillance
de Monsieur Omar BOUNJOU a la présidence du Comité d'Audit.

Sixieme résolution

L'Assemblée Générale donne quitus entier et définitif de leur gestion aux membres du
Directoire et de 'exécution de leur mandat aux membres du Conseil de Surveillance
au titre de |'exercice 2007.

Elle donne également acte aux sociétés ERNST & YOUNG et PRICE WATERHOUSE
COOPERS, commissaires aux comptes, de I'accomplissement de leur mission au titre
de 'exercice 2007.

Septieme résolution

L'Assemblée Générale, apres avoir entendu la lecture du rapport spécial des
commissaires aux comptes sur les conventions relevant des articles 95 et suivants
de la loi n® 17/95 relative aux sociétés anonymes, approuve les conclusions dudit
rapport et les conventions qui y sont mentionnées.

Huitiéme résolution
L'Assemblée Générale donne tout pouvoir au porteur d'une copie ou d'un extrait des
présentes pour effectuer les formalités prévues par la loi.
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(milliers MAD)

BILAN AU 31/12/2007 ( Avant répartition )

BILAN AU 31/12/2007 ( Avant répartition )

(milliers MAD)

(milliers MAD)

HORS BILAN AU 31/12/2007

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES Du 01/01/2007 au 31/12/2007

Engagements donnés 229 968 226 312
Engagements de financement donnés en faveur d'établissements de crédit et assimilés -
Engagements de financement donnés en faveur de la clientéle 229 968 226 312
Engagements de garantie d'ordre d'établissements de crédit et assimilés -
Engagements de garantie d’ordre de la clientéle -
Titres achetés a réméré -
Autres titres a livrer -
Engagements recus 2519 884 2073 854
Engagements de financement recus d'établissements de crédit et assimilés 2519884 2073 854
Engagements de garantie requs d'établissements de crédit et assimilés -
Engagements de garantie recus de I'Etat et d'organismes de garantie divers -
Titres vendus a réméré -
Autres titres a recevoir -

(milliers MAD)

Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public, Service des chéques postaux 7901 6120 Banques centrales, Trésor public, Service des chéques postaux - -
Créances sur les établissements de crédit et assimilés 606 159 224 104 Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 8078 708 5877 071
A terme 530 921 160 527 Aterme 1 e S EBEET
Créances sur la clientele 6493228 5674627 Dépots de la clientéle 33 75
. Crédits de trésorerie et a la consommation 6 353 545 5522980 - Comptes a’\{ue créditeurs - -
o . Comptes d'épargne - -

. Crédits a I'équipement - - Dépbts & terme . .

. Crédits immobiliers 27078 26 823 “Autres comptes créditeurs = 75

Autres credits 112605 124 824 Titres de créance émis 386 072 676 975
Créances acquises par affacturage - - .Titres de créance négociables 386 072 676 975
Titres de transaction et de placement = o . Emprunts obligataires = s

. Bons du Trésor et valeurs assimilées - .Autres titres émis - -

. Autres titres de créance - Autres passifs 1491535 933 481

Titres de propriété - - Provisions pour risques et charges 56 176 40 196
Autres actifs 513 841 229 262 Provisions réglementées 26 324 7 000
Titres d'investissement ; ; Subventions, fonds publics affectés et fonds spéciaux de garantie - -

. Bons du Trésor et valeurs assimilées - Dettes subordonnées AU AL

. y Ecart de réévaluation - -

. Autres titres de créance - ; — - .

" YT ETPr T Ty Primes liées au capital et réserves 494 461 363 461
T|tr'es de participation, p:a\rthpatlons dans les entreprises liées et emplois assimilés 581 581 Capital souscrit 113 180 113 180
Créances subordonnées - - moins capital non versé . .
Immobilisations données en crédit-bail, en location et en IJARA 3218 171 2033 368 Report a nouveau (+/-) 7918 6123
Immobilisations incorporelles 192 852 193 499 Résultat net en instance d’affectation (+/-) - -
Immobilisations corporelles 64 618 56 764 Résultat net de I'exercice (+/-) 242 883 200 702

ETAT DES SOLDES DE GESTION DU 01/01/2007 AU 31/12/2007

(milliers MAD)

+ Intéréts et produits assimilés

762 616

714

- Intéréts et charges assimilées

+ Produits sur immobilisations en crédit-bail, en location et en IJARA

293 972

1131130

256 093

701714

- Charges sur immobilisations en crédit-bail, en location et en [JARA

+ Commissions percues

931733

73321

514 585

16 208

- Commissions servies

+ Résultat des opérations sur titres de transaction

99

280

+ Résultat des opérations sur titres de placement

+ Résultat des opérations de change

+ Résultat des opérations sur produits dérivés

Intéréts et charges assimilées sur opérations avec les établissements de crédit 259 444 207 432
Intéréts et charges assimilées sur opérations avec la clientéle - -
Intéréts et charges assimilés sur titres de créance émis 34528 43 661
Charges sur immobilisations en crédit-bail, en location et en IJARA 931733 514 585
Autres charges bancaires 5026 5 286

et corporelles

Charges de personnel 83 386 65 046
Impbts et taxes 10410 8912
Charges externes 182 107 154 572
Autres charges générales d'exploitation 1520 433
Dotation aux amortissements et aux provisions des immobilisations incorporelles 27403 34

Dotations aux provisions pour créances et engagements par signature en souffrance 176 257 184534
Pertes sur créances irrécupérables 106 913 59 948
Autres dotations aux provisions 26 000 7000

PRODUITS NON COURANTS

Reprises de provisions pour créances et engagements par signature en souffrance 207 508 145620
Récupérations sur créances amorties 9822 7037
Autres reprises de provisions 6676 -

20 087

16 786

CHARGES NON COURANTES

30 041

25 556

S.A. a Directoire et a Conseil de Surveillance au capital de 113 179 500,00 DH - RC 48 409 - Siege social Angle Bd. Abdelmoumen et rue Jenner, Casablanca - Maroc.
Teléphone : 022 54 51 00 - Fax : 022 27 35 35 - Agrément n°1211-96 du 1 Safar 1417 (18 juin 1996) tel que modifié et compléteé.

+ Dotations nettes des reprises aux provisions pour créances
et engagements par signature en souffrance

+ Autres produits bancaires 28
8ré i imilé drati Stabli adi 246 268 .

Int(?r(fts et produ!ts ass!m!I(les des opt?rat!ons avec les e.tabl‘lssements de crédit - Autres charges bancaires 1928 5006
Intéréts et produits assimilés des opérations avec la clientéle 762 370 716 873
Intéréts et produits assimilés sur titres de créance - -
Produits sur titres de propriété - 28 + Résultat des opérations sur immobilisations financiéres -
Produits sur immobilisations en Crédit-bail, en location et en IJARA 1131130 701 714 + Autres produits d'exp|oitation non-bancaires 29 841 53 982
Commissions sur prestations de service 73 321 16 208 - Autres produits d'exploitation non-bancaires
Autres produits bancaires - - —

- Charges générales d'exploitation 299 826 251 305

65 841

91 825

+ Autres dotations nettes de reprises aux provisions

- Impdts sur les résultats

19324

128 348

7000

153 508

(milliers MAD)

+ RESULTAT NET DE L'EXERCICE 242 883 200 702
:relliztnggrspzlrjgl|aer;10rt|ssements et aux provisions des immobilisations incorpo- 27403 230
+ Dotations aux provisions pour dépréciation des immobilisations financiéres - -
+ Dotations aux provisions pour risques et charges - -
+ Dotations aux provisions réglementées 26 000 7000
+ Dotations non courantes - 3400
- Reprises de provisions 6676 2515
- Plus-values de cession des immobilisations incorporelles et corporelles 523 579
+ Moins-values de cession des immobilisations incorporelles et corporelles - 1
- Plus-values de cession des immobilisations financieres - -
+ Moins-values de cession des immobilisations financiéres - -
- Reprises de subventions d'investissement recues - -

- Bénéfices distribués 67 908 56 590
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(milliers MAD) ETATB10

(milliers MAD)

FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES ACTIVITES D'EXPLOITATION :

Produits sur opérations bancaires percus 1967 067 1433215
Récupérations sur créances amorties 9822 7032
Produits divers d'exploitation percus 263 588 72753
Charges sur opérations bancaires versées -1230731 -774 636 COMPTES ORDINAIRES CREDITEURS 751 385 751 385 376 027
Charges diverses d'exploitation payées -339211 -25 556
— - — - VALEURS DONNEES EN PENSION

Charges générales d'exploitation payées -299 826 -287 812
Impots sur les résultats payés -128 348 -153 508 - au jour le jour
Flux de trésorerie net provenant du compte de produits et charges 242 360 271488 - a terme
Variation des actifs d'exploitation EMPRUNTS DE TRESORERIE 67 454
Créances sur les établissements de crédit et assimilés ( hors liquidités) -536 999 124 594 ; -

- au jour le jour 17 454
Créances sur la clientele -789 297 -538 227 -
Titres de transaction et de placement (hors liquidités) - aterme 50 000
Autres actifs 365 281 -109 156 EMPRUNTS FINANCIERS 7 257 000 7 257 000 5342 000
Immobilisations données en crédit-bail, en location et en IJARA -1826 962 -919 909 AUTRES DETTES
Variation des passifs d'exploitation INTERETS COURUS A PAYER 70323 70323 | 91589
T S om0 e[ woms| o] o] somrs| semon|
Dépots de la clientéle -42 -12147
Titres de créance émis -290 903 -319423 ETAT B14
Autres passifs 1265377 348 740
FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES D'EXPLOITATION 97 583 72924 PROVISIONS AU 31/12/2007
FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES ACTIVITES D'INVESTISSMENT (milliers MAD)

Produit des cessions d'immobilisations financieres

Produit des cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles 523

Acquisition d'immobilisations financiéres

PROVISIONS,DEDUITES DE L'ACTIF, SUR: 873917 176 257 207 507 -778 841 888

Acquisition d'immobilisations incorporelles et corporelles -28418 -16 884

Créances sur les établissements de crédit et assimilés

Intéréts recus
Dividendes recus 28 Créances sur la clientele 868 330 170 021 202 855 -778 834717

FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES D'INVESTISSEMENT -27 895 -16 855 Titres de placement
FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES ACTIVITES DE FINANCEMENT
Subventions, fonds publics recus

Titres de participation et emplois assimilés

Immobilisations en crédit-bail, en location et en IJARA 5587 6236 4652 7171

Fonds spéciaux de garantie recus

Emission d'emprunts et de titres subordonnés Autres actifs

Emission d'actions PROVISIONS INSCRITES AU PASSIF 47196 26 000 11475 20778 82 500
Remboursement des capitaux propres et assimilés Provisions pour risques d'exécution d'engagements par signature

Intéréts versés Provisions pour risques de change

Dividendes versés -67 908 -56 590 Provisi ) "

FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES DE FINANCEMENT 67 908 56 590 fOVISIONS POUT 11SqUes Generaux

VARIATION NETTE DES LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES 1780 521 Provisions pour pensions de ratraite et obligations similaires

LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES A L'OUVERTURE DE L'EXERCICE 6121 6 642 Provisions pour autres risques et charges 4019 4798 20778 56 176

| EQUIDITES ET EQUIVAENTS DE LIQUIDITES A LA CLOTURE D IeXERGice | oot [ENe ] poovisons eglementees 7000 000 6676 26324
o owemea [ e amas| awse|  wmow| sz

ETAT B21

CREANCES SUR LA CLIENTELE AU 31/12/2007

(milliers MAD)

VALEURS ET SURETES RECUES ET DONNEES EN GARANTIE AU 31/12/2007

(milliers MAD)

CREDITS DE TRESORERIE

- Comptes a vue débiteurs

- Créances commerciales sur le Maroc Bons du trésor et valeurs assimilées - - -
- Crédits a I'exportation Autres titres _ - -
- Autres crédits de trésorerie Hypotheques _ NEANT _

CREDITS A LA CONSOMMATION 6 326 366 6 326 366 5500 947 Autres valeurs et siretés réelles . .

CREDITS A L'EQUIPEMENT

CREDITS IMMOBILIERS 27 078 27 078 26 823

AUTRES CREDITS

CREANCES ACQUISES PAR AFFACTURAGE

INTERETS COURUS A RECEVOIR 27179 27179 22033

CREANCES EN SOUFFRANCE 112 605 112 605 124 824 Bons du trésor et valeurs assimilées - - -
- Créances pré-douteuses 96 361 96 361 105 892 Autres titres - - -
- Créances douteuses 14 646 14 646 18932 Hypothéques : NEANT -
- Créances compromises 1597 1597 Autres valeurs et stiretés réelles - - -

ETAT B6
TITRES DE PARTICIPATION ET EMPLOIS ASSIMILES AU 31/12/2007 ETAT B22

(milliers MAD)

VENTILATION DES EMPLOIS ET DES RESSOURCES SUIVANT LA DUREE RESIDUELLE AU 31 /12/2007

(milliers MAD)

L ACTIF
Participations dans 151
les entreprises liées Créances sur les établissements de crédit et assimilés 75238 75238
WAFA COMMUNICATION Communication 3000 5 150 150 31/12/99 3586 452 Créances sur la clientéle 450 589 319524 1304 198 3742794 529812 6346918
WAFA SYSTEM DATA Facilite 1500 0,07 1 1 Titres de créance
Management . .
Créances subordonnées
Autres titres de 430 . .
participation Crédit-bail et assimilé 94 680 177 785 815141 2097 798 2807 3188212
o Fopulare CASAANEA | Banque | Varibe s | o[ ewosms[  arse]  omemm|  sswse|  smen|  9sto3es)
PASSIF
Dettes envers les établissements de crédit et as- 751385 181000 6 876 000 200 000 8008 385
ETAT B8 similés
IMMOBILISATIONS DONNEES EN CREDIT-BAIL, EN LOCATION AVEC OPTION D’ACHAT, EN IJARA ET EN LOCATION SIMPLE AU 31/12/2007 Dettes envers la clientéle
(milliers MAD) Titres de créance émis 13 500 90 000 270 000 373 500
Emprunts subordonnées 200 000 200 000
PreenAgRroUsHCorers @ 2l ERNST & YOUNG
IMMOBILISATIONS DONNEES EN CREDIT-BAIL, EN LOCA- | 3089351 | 2080017 248718 | 4920650 | 916703 | 1686839 | 12003 | 6611 | 15641 | 3218171 1o 85 o et
TION AVEC OPTION D’ACHAT ET EN IJARA WA IQTINAA 0100 Coablencs Maroe
CREDIT-BAIL SUR IMMOBILISATIONS INCORPORELLES Aux actionnaires de
CREDIT-BAIL MOBILIER 3081092 | 2064174 237214 | 4908051 | 916703 | 1686830 | 5768 | 1959 | 6653 | 3214560 WAFASALAF
— Casablanca
Crédit-bail mobilier en cours 2971 2042 0 5012 0 0 0 0 0 5012
Crédit-bail mobilier loué 3062455 | 2050673 237214 | 4875913 | 909100 | 1666366 0 0 0| 3209547 RESUME DU RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES EXERCICE
Crédit-bail mobilier non loué aprés résiliation 15667 11459 0 27125 7604 20472 5768 1959 | 6653 0 DU 1ER JANVIER AU 31 DECEMBRE 2007

CREDIT-BAIL IMMOBILIER

Conformément a la mission qui nous a été confiée par votre Assemblé Générale, nous vous présentons notre rapport relatif a I'exercice clos le 31 décembre 2007.
Crédit-bail immobilier en cours

Nous avons procédé a |'audit des états de synthese, ci —joints de WAFASALAF au 31 décembre 2007, lesquels comprennent le bilan, le compte de produits et charges, I'état des

Crédit-bail immobilier loué R , L L. N R A N oo X N
soldes de gestion, le tableau des flux de trésorerie, ainsi que I'état des informations complémentaires (ETIC), relatifs a I'exercice clos a cette date.

Crédit-bail immobilier non loué aprés résiliation

LOYERS COURUS A RECEVOIR Nous avons effectué notre mission selon les normes de la Profession applicables au Maroc et compte tenu des dispositions légales et réglementaires en vigueur.

LOYERS RESTRUCTURES Nous certifions que les états de synthése, cités au deuxiéme paragraphe ci-dessus, sont réguliers et sincéres et donnent une image fidele du patrimoine et de la situation financiere

LOYERS IMPAYES 1004 8214 7554 1665 o 0 o 0 0 1665 de WAFASALAF au 31 décembre 2007 ainsi que du résultat de ses opérations et de I'évolution de ses flux de trésorerie pour |'exercice clos a cette date, conformément aux principes
comptables admis au Maroc

LOYERS EN SOUFFRANCE 7255 7629 3950 10934 0 0 6236 4652 8988 1947

IMMOBILISATIONS DONNEES EN LOCATION SIMPLE Le 17 MARS 2008

Les Commissaires aux Comptes
BIENS MOBILIERS EN LOCATION SIMPLE

BIENS IMMOBILIERS EN LOCATION SIMPLE Price Waterhouse

rnst & Young
LOYERS COURUS A RECEVOIR ‘Q i
\ that L

LOYERS RESTRUCTURES
LOYERS IMPAYES A Bidah B. Tazi
LOYERS EN SOUFFRANCE Associé Associé






