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1- COMMUNIQUE DE PRESSE

Le Conseil d’Administration de Zellidja, tenu le mardi 29 septembre 2026 a examiné I'activité de la
société au terme du premier semestre 2026 et a arrété les comptes y afférents.

= COMPTES SOCIAUX

En milliers de dirhams 30-juin-26 30-juin-25
Résultat d'exploitation (696) (714)
Résultat financier 371 2884
Résultat non courant 51567 5961
Résultat net 4830 8124

La baisse du résultat de 3,3 M MAD comparativement au premier semestre 2025 s’explique
principalement par la baisse du résultat financier suite a la baisse des cours des actions détenues dans
le portefeuille.

= COMPTES CONSOLIDES

En milliers de dirhams 30-juin-26 30-juin-25
Résultat opérationnel 17 846 16 908
Résultat financier (3332) (4131)
Résultat non courant (489) 660
Résultat net 10101 9821
Résultat net - Part du groupe 4731 6387
Intéréts minoritaires 5370 3434

=  ACTIVITE DES FILIALES

Fenie Brossette

Au 30 juin 2026, le chiffre d’affaires consolidé s’établit a 432 M MAD, contre 374 M MAD au premier
semestre 2025, soit une hausse de 16 %. Cette progression confirme la dynamique de croissance de
l'activité observée au cours des derniéres années.

Au niveau des comptes consolidés, le résultat net consolidé s’établit a 12,7 M MAD, contre 8,2 M MAD
au premier semestre 2025. Cette évolution résulte de I'amélioration du résultat de Fenie Brossette
Maroc ainsi que d’'un effet net favorable des dotations et reprises financiéres relatives a la filiale
mauritanienne.

Société des Fonderies de Plomb de Zellidja (SFPZ)

La Société des Fonderies de Plomb de Zellidja est en cours de liquidation suite a la décision de
I'’Assemblée Générale Mixte tenue en date du 25 juin 2019.

= PERSPECTIVES DU GROUPE

Fenie Brossette

La société poursuivra la consolidation de ses métiers historiques et capitalisera sur la dynamique de
croissance engagée au cours des trois derniéres années dans ses nouvelles activités. Ses priorités
porteront notamment sur le développement de ses relais de croissance, la maitrise des charges et
I'optimisation du besoin en fonds de roulement.

Par ailleurs, Fenie Brossette poursuit le processus relatif a I'acquisition en cours du fonds de
commerce de Sopriam Agadir, opération qui s’inscrit dans la stratégie de développement de son
activité automobile.
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2- PRESENTATION DE LA SOCIETE

ZELLIDJA, filiale du Groupe SOMED est une holding de participations axée principalement sur les secteurs du BTP
et de l'industrie. ZELLIDJA participe principalement au capital de la société FENIE BROSSETTE et de la société des
Fonderies de Plomb de Zellidja (en liquidation). ZELLIDJA détient aussi la société Al Ain portant le projet immobilier
Résidences Clémentines & Casablanca et détenant des terrains & Marrakech.

ZELLIDJA détient également des participations dans la société de portefeuille Rebab Company, cotée également a
la Bourse de Casablanca.

3- REVUE D'ACTIVITE ET ARRETE DES COMPTES AU 30 JUIN 2026
a. Activité de Zellidja au 30 juin 2026

- Principales opérations financiéres du premier semestre 2026 :

e  Fénie Brossette : constatation d’une reprise sur provision pour dépréciation des titres de 7 Mdh sur la base de
la situation nette a fin juin 2026 de la société.

e Al Ain: Constatation d'une provision de 0,9 Mdh pour dépréciation des titres de la société Al Ain sur la base de
sa situation nette a fin juin 2026.

A propos des avances en comptes courants d’associés:

e Al Ain: Avance en compte courant donnée en faveur d’Al Ain d’'un montant de 1,1 Mdh pour le paiement de la
TTNB

- Trésorerie

La trésorerie disponible a fin juin 2026 s'éléve a 6,9 Mdh et se compose de :

Fonds placés en SICAV monétaires 3,0
Portefeuille titres de placement 3,7
Banque 0,2

Total trésorerie disponible “

Le Portefeuille des titres de placement s'éléve a 3,7 Mdh a fin juin 2026 contre une valeur d’acquisition de 6,7 Mdh.
L’écart de 3 Mdh représente la moins-value constatée dans les comptes au 30 juin 2026.
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Arrété des comptes sociaux :

Comptes des produits et charges :

en Kdh

Dividendes

Jetons de présence

Reprises d'exploitation

Total Produits d'exploitation
Achats consommeés de fournitures
Autres charges externes
Impéts et taxes

Charges de personnel

Autres charges d'exploitation
Dotations d'exploitation

Total Charges d'exploitation
Résultat d'exploitation
Produits financiers

Charges financiéres

Résultat financier

Résultat courant

Autres produits / charges non courants
Dotation/ Reprises sur fitres de participation

Résultat non courants
Résultat avant imp6t
Imp6t sur les sociétés

Réalisé Juin
2026

484
101
1
135
721
(696)
1132
761
371
(324)
7 049
1892
5157
4 833

&
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Réalisé Juin

2025 Variation

(1)-(2)

25 i
25 :
570 (86)
33 68

1 (1)
135 .
739 (19)

(714) 19

3 254 (2122)
370 391

2884 (2 512)

2170 (2 494)

7482 (433)

1521 371

5 961 (804)

8 131 (3 298)

(3)

RESULTAT NET 4830 m (3 295)

La baisse du résultat de 3,3 Mdh comparativement au premier semestre 2025 s’explique

principalement par :

- la baisse du résultat financier :

- labai

sse du résultat non courant : le S1.2025 était impacté par une restitution exceptionnelle de la

taxe professionnelle 2013-19 pour un total de 1,3 Mdh
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Bilan :

ACTIF

Immobilisations en non valeur
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Immobilisations financiéres
Actif immobilité

Stock

créances de ['acif circulant
Titres etvaleurs de placement
Actif circulant

Trésorerie Actif

Total Actif

&

ZELLIDJA+d =« |}

“ Amort Provision Net Net

30/06/2026 30/06/2026 31/12/2025

0 0 0 0
96 96 0 0
32 563 32 553 10 10
237 855 128 777 109 078 102 029
270 515 161 426 109 088 102 039
0 0 0 0
114 543 106 228 8315 7959
9761 3055 6 706 8 397
124 304 109 283 15 021 16 356
171 171 686

394 990 270 709 124 281 119 081

Capitaux propres
Passif circulant
Trésorerie - passif

Total Passif

98 835 94 006
25445 25075
0 0

124 281 119 081
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Arrété des comptes consolidés :

. Compte de résultat consolidé
En milliers de DH 30-juin-26 | 30-juin-25
Chiffre d'affaires 432259 374161
Autres produits d'exploitation 367 1
Reprises d'exploitation 928 2781
Produits d'exploitation 433 553 376953
Achats 341916 288424
Autres charges externes 41528 40472
Frais de personnel 22074 20879
Impdts et taxes 896 799
Amortissements et provisions d'exploitation 8839 9108
Autres charges d'exploitation 454 364
Charges d'exploitation 415708 360 045
Résultat opérationnel 17 846 16 908
Résultat financier (3332) (4131)
Résultat courant 14514 12776
Résultat non courant (489) 660
Résultat avant impot 14024 13436
Impdts sur les bénéfices 3923 3615
Résultat net 10101 9821
Résultat net - Part du groupe 4731 6387
Intéréts minoritaires 5370 3434

. Bilan Consolidé

| 30:uin-26 | 31-déc.25

Immobilisations incorporelles 936 858 Capital 57285 57285
Immobilisations corporelles 55292 59570 Primes d'émission et de fusion 2480 2480
Immobilisations financiéres 2646 2647 Réserves 18463 -3123
Titres mis en équivalence 0 0 Résultat net part du groupe 4731 21588
Actif immobilisé 58 874 63075 Capitaux propres, part du groupe 82959 78 229
Intéréts minoritaires 69014 63 645
Capitaux propres de I'ensemble consolidés 151973 141874
Stocks et en-cours 180700 269515 Dettes financiéres 31 31
Créances clients 396 143 327006 Provisions pour risques et charges 85338 87220
Autres débiteurs 106 097 102 065 Fournisseurs 234328 310872
Actif circulant 682 941 698586  Autres créditeurs 180910 174 333
Passif circulant 415239 485 206
Trésorerie et équivalent de trésorerie actif 11287 13768 Trésorerie passif 100 521 61098
Total Actif 753102 775429 \Total Passif 753102 775429
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b. Activité des filiales au 30 Juin 2026

Fénie Brossette :

FENIE BROSSETTE

- - VAR
En Mdh - -

4323 3742 581
24,1 23,0 1,1
(30) (24  (06)
05  (14) 0,9
124 109 1,5

= |e chiffre d'affaires de Fenie Brossette a enregistré, a fin juin 2026, une hausse de 16% par rapport au premier
semestre 2025. Cette hausse est portée par la dynamique des Business Units BTP & Industries et Automobile.

= L'EBITDA a fin juin 2026 s’éleve a 24 Mdh
= Le résultat net a fin juin 2026 s'éléve ainsi a 12,4 Mdh, contre 10,9 Mdh a fin juin 2025.

Acquisition en cours du fonds de commerce exploité & Agadir par Sopriam pour une démarrage d'activité avant fin
d’année 2026.

Al Ain :

- - VAR

Chiffre d'affaires - - .
EBITDA (0,8) (0,4) (0,3)
Résultat net (0,9) (0,5) (0,4)

Le résultat net a fin juin 2026 s’établit a -0,9 Mdh et correspond principalement a la taxe sur terrains non bétis.

SFPZ :

(En Mdh) juin-26  juin-25 B

n/n-1
Chiffre d'affaires - -
Résultat net (1,4) (1,5) 01

Le résultat net a fin juin 2026 s'éléve a -1,4 Mdh et correspond essentiellement aux charges de structure et
financiéres.

Pour rappel, La Société des Fonderies de Plomb de Zellidja est en cours de liquidation suite a la décision de
I'Assemblée Générale Mixte tenue en date du 25 juin 2019.
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4- COMPTES DU PREMIER SEMESTRE 2026

4.1. Comptes sociaux :

Bilan [Ackf)

(Modele Nommal)

&
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TELLIDJA SA Exercice du 01/01/2024 au 30/06/2026
EXERCICE EXERCICE
ACTIF Brut Amorﬁ;;.g_umenf Net PRECEDEMNT
5 ef Provisions Met
Iimmobilisafions en non valeurs—{A]
Frois préfminaines
A ena rges O reparti sur plusiewrs exercices
C | Primes de remiboursement des obigafions
_ | immobilisafions incorporelles— [B] 75 714,09 75 714,09
Immictilisations en Recherche et Dev.
Brevets, margues, droifs et valeurs similaires 50 000,00 50 000,00
¢ | Fonds commercial
AuiTes immobilsations incoponelies 45 914,09 4591400
immobilisafions corporelles —[C] 32 563 272,14 32 55327214 10 000,00 437 223,14
Tefrains 10 00,00 10 000,00 439 22314
" Consinactions 3255327214 32 553 2724
Irstabations fechnigues, maténel et outilage
v Maténiel de fransport
© | mobisier, Mat. de bureau, Amenag. Divers
g | Auimes immobiisations corporelies
ImmicGilsations corporeles en couws
Iimmobilisafions Fln-unciéres—[l:r] 237 855 348,78 128 774 885,03 107 076 443,25 FE 014 778,72
L | Préts immosilisés
Autres creances financieres 585915 & 859,15 & B59.15
Titres de paricipation 237 543 459,13 128 774 £35,03 109 OF1 604,10 78007 R19.77
5 | Autres fitres immobiises
e | Ecarls de conversion oclif— [E]
Diminufion des créances immobiisees
Augmentafions des deftes de finoncement
TOTAL [A+BHCHDHE]) 270 514 534,51 1£1 42& 071,24 10% OBE 443 25 78 454 002 s
A | Stocks—]|F]
o | Marchandises
- | matiéres et foumitues corsommables
Produils en cours
Prodiuits intermediaires et produits residuels
F Produits finis
Créonces de l'ochf ciculani—{G]) 114 543 158,27 104 228 180,74 8314 977,33 B 8738 103,03
C | Foumiz. ofiteurs, avances ef acomptes
Clients ef comptes mitaches
R | Perscnnel
o | Enat 2082 BT 64 2042 872 64 2031 13702
U | Somptes o OESOCES
Autres débiteurs 110 363 722,40 104 228 180,946 4135 541,44 4741 419,54
Compthes de regulansafion- Actif 1 214 563,25 1 214 553,25 1205 546, 47
l_& Tilres valeurs de plocement—{H] T Té0 844 42 3055035,18 & 705 807,24 4 B40 544 45
_J Ecarts de conversion aclif— [I] | Bémenis
circulonts
TOTAL Il [FHGHHH) 124 304 002,71 10% 283 21£,14 15020 784,57 13 738 849,48
- | Trésorerie-Achi 171 246,12 171 248,12 443 207 55
R [ creques ef valeurs a encaisser
5 | Bangues, TG et C.C.P 147 358,12 147 588,12 441 729,55
" | Caisse, Régie d'avances et accrédifis 1 &80,00 1 30,00 1 480,00
TOTAL N 171 248,12 171 248,12 443 207 55
TOTAL GEMERAL HIHI 374 787 805,34 | 270707 28740 124280 517,74 || 112 437 841,27
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TELLIDJA 5A Exercice au 01,/01/2025 auw 30/06/2026
EXERCICE
PASSIF EXERCICE PRECEDENT
CAFTAUX PEOFEES 78 835 471,35 T8 355 472,63
E | Capital social cu persannel (1] 57 2584 900,00 57 284 900,00
Mcins : actionnaires, capital souscrit non appele
. Capital appee 57 254 900,00 57 984 900,00
Dot werse 57 284 900,00 57 284 900,00
A | prime a'émission, de fusion, d'a pport 2 479 BTR 4 2 477 877,4)
N | Ecarts de réévalation 534, &7 534,89
C | résarve igale 5 725 490,00 5 725 490,00
E | Aures réserves SN2 PIZ 475 P4 313 P13 478,04
w | Report @ nouveau (2) -2B5 407 447,00 -30% 174 440,50
_ | mésumat en instance aafiectation
| Résutat net de rexercice (2] 4 B2¥ BSE.21 B 124 570,09
a Tolal des capiloux propres [A) 78 835 471,35 78 355 472,83
T Capitaux propres assimilés [B)
Subvenfion ginvestissement
P | Prowisions réglementées
E | Defles de financement [C)
g | Emprunts cbigataines
W |Awires deftes de financement
A Frovisions durables powr risques ef charges (DY)
. Provisions pour risques
| Provisions pour charges
= | Ecarts de conversion-passif (E)
M ["augmentation des creances iImmobiisees
T | Dimirwtion des dettes oe financement
TOTAL | (A+B+HC+DHE) 78 835 471,35 T8 355 472,63
5 Deftes du pass# circulant {F) 23 373 024,59 32 230 348,84
A | Foumisseurs et comptes rattachés 415 270,76 501 540,76
z Clients créditeurs, avances ef acomptes
Pesonnel
F | ceganismes socioux
| Etat 807 613,54 540 054,485
Comptes dasocies
IH: Aufres créanciers 22094 5T0.46T 30 716 417,31
U | compres ge réguianisation passH 275 371,62 450 353,74
fL_ Auires provisions powr nisques et charges [G) 2 052 DD, 2052 000,00
M | Ecarts de conversion - passif [Eléments circulants) [H)
TOTAL Il [FHE4H) 25 445 024 57 34 X822 348 L6
- | TRESCRERIE FASSIF
B | crédits d'escomp
5 | crédits de trésoneie
" | Banques [soides créditeurs)
TOTAL N
TOTAL GENERAL HIHHI 124 280 517,74 112 437 B&1.27
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Comple de Produits et Charges (Hors Taxes)

TELLIDJA 5A Exercice du 01,/01/2024 au 30/04,/2026
OPERATIONS
| Concemant | TOTAUXDE | [OVAUXDE
DESHZMATION IZﬂzist:a les -:E'K?I'Cit:es LEXERCICE PRECEDENT
precedents
1 2 3=2+1 4
PRODUITS DVEXFLOMTATION 25 011.88 2501188 2501188
ventes de marchandises |en rétat)
Wventes de biens ef senvices produits
- Chiffres d'offaires
. | Varation de stocks de produits [1)
P Immatilisaticns produites par lentreprise
poUr Slle-mdme
(; Subwvenfions d'expioihation
Autres produits d'exploitation 2501188 2501188 25011,85
| Reprises dexploitafion : fransferts ge
charges
M Tohal I 2501188 25011.88 2501188
T CHARGES D'EXFLONTATION 445 032 77 75 772,00 T2 B0, TT 739 232 85
A Achats revendus(2] de marchandises
- Achats consommes|2) de mafieres et
0 foumitures
I Aurines charges exfemes £84 30871 434 308,91 569 PB5.53
= IMpSTs et faxes 25 050,60 75 FFL00 100 822,80 32 POO,E0
. Charges de perscnne 473,26 673,24 1 346,52
Autres charges d'exploitation 135 DDO,00 135 000,00 135 000,00
Dotations O expioitation
| Tobal n 445 032 77 75 772,00 T2 B0, FT 737 232 B85
RESULTAT D'EXFLOMATION [I-11) -420 021,09 -75 772,00 -&75 773,07 -714 20,57
PRODUITE ANANCIERS 1 132 N2 80 1 132 202,40 3 254 035 40
. P 't:\dl.,i'_s oes fitres de parfic. Ef auires titres
immcbiisés
| W Gains de change
M Imteréts et outres produits financiers 1 132 202,60 1132 202,50 1 093 129,60
Reprises financisnes : tansfert charges 2 140 P05, 80
A Totbal v 1 132 N2 80 1 132 202,40 3 254 035 40
M CHARGES ANANCIERES F&0 B74.87 T&0 674,87 IT02ETAT
= Charges dimherats 166 450,77 1486 450,77 362 FERT
. Pertes de change
Autres charges financiénes
. Dotations financiéres 574 444,10 574 444,10 7 500,00
R Tohal v F&0 874 87 740 B74,87 370 28FAT
V1 | RESULTAT AMAMNCIER [IV-V) 371 773 371 307.73 2 883 Ta4 23
VIl | RESULTAT COURAMT {II+v1) -248 713,34 -75 772,00 -324 485,34 2 149 54524
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[Bwite)
TELUDJA 5A Exencice du 01,01720248 au 30/06,/2026
OPERATICNS
TOTAUX DE
. Concemant TOTAUX DE .
DESHZNATION - les exercices LEXERCICE
l'exercice S PRECEDENT
precedents
1 2 3=2+1 4
VIl | RESULTAT COURAMNT (141 -24B8 713,34 -75 772,00 -324 48534 2 147 54524
PRODUITS NON COURANTS 7 04% 31£,48 7 047 314 48 7 482 150,87
Produits des cessions dimmobilizaticns
M subventions dequilibne
| oy | P2 prises sur subventions dinvestissemeant
AUTTES prodiuits Non courants 30,08 30,08 1 269 842,00
M Repries non courantes ; ransferts ge ~ _ -
7 7 P
charges Qe 238,40 7047 286,40 & 192 288, &7
Tohal vin 7047 314,48 7047 314,48 7 482 15087
o CHARGES NON COURANTES 1871 772,11 1871 72,71 1 521 004,84
a Waleurs nettes d'aomorissements des
immctilisations cedees
Subventions occordses
u K
AUTTES Charges non counantes 8 &76,00 & 476,00 107
R Datanons non courantes aux 1883 295,91 | 8BS 204,01 1 501 003,77
amorfssements ef aux provisions ’
A Tohal 1% 18%1 972,71 1871 72,71 1 521 D0, B4
M X RESULTAT MOM COURANT [vIN-1X) 5 157 43,57 5 157 343 57 5741 145,83
x RESULTAT AW ANT [MPOTS [VIHX) 4 708 £30,21 -75 772,00 4 832 858 21 8 130 £71.07
T
Xl IMFOTS SUR LES RESULTATS 3 000,00 3 DD, DD & 021,00
x| RESULTAT MET [301-X1) 4 705 £30,21 -75 772,00 4 BrF7 858 21 8 124 £70,07
XV | TOTAL DES FRODUITS (V-1 8 204 530,75 8 204 530,78 10741 197,95
XY | TOTAL DES CHARGES [IHW-HX+XNI) 3 300 #00,75 75 772,00 3ATLATLTS 2 &34 537 B&
xvi | RESULTAT NET| (tokal des produits-folal des 4705 430,21 .75 772,00 4877 855,71 B 124 £70,07
charges)
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4.2. Comptes Consolidés :

Les comptes qui vous sont présentés au titre de ce premier semestre ont été établis conformément aux régles de
présentation et méthodes d’évaluation prévues par la réglementation en vigueur. Nous vous précisons que les
comptes qui vous sont présentés ne comportent aucun changement des méthodes de présentation ou des méthodes
d’évaluation par rapport a celles de I'exercice précédent.

Les comptes consolidés du Groupe Zellidja sont établis conformément aux normes nationales prescrites par la
Méthodologie adoptée par le Conseil National de Comptabilité (CNC) dans son avis No 5 du 26 mai 2005.

La liste des sociétés consolidées au 30 Juin 2026 et au 31 décembre 2025 est la suivante :

Pourcentages | Pourcentages Méthodes de
d’intérét de contréle Consolidation

Zellidja 100% 100% Intégration globale
A Ain 100% 100% Intégration globale
Société des Fonderies de Plomb de Zellidja 94% 94% Intégration globale
Fenie Brossette SA 57% 57% Intégration globale
Fenie Brossette Cote d’Ivoire 57% 57% Intégration globale
Fenie Brossette Mauritanie 57% 57% Intégration globale
Fenie Brossette Sénégal 57% 57% Intégration globale

Comparabilité des comptes

Les principes et méthodes de consolidation retenus pour le premier semestre 2026 sont les mémes que ceux
retenus pour I'exercice précédent.

Principaux retraitements

La consolidation est effectuée a partir des comptes individuels des entités comprises dans le périmétre de
consolidation du Groupe.

Les principaux retraitements se déclinent comme suit :
Elimination des opérations intragroupes

Les opérations significatives entre les sociétés intégrées sont éliminées du bilan et du compte de produits et charges
consolidés.

Impbts

La charge d'impdt comprend I'imp&t courant de I'exercice et I'imp6t différé résultant des décalages temporaires entre
le résultat comptable et le résultat fiscal et les retraitements de consolidation.

Les impots différés actifs résultant des décalages temporaires, des retraitements de consolidation et des déficits
fiscaux reportables, sont constatés eu égard la situation fiscale de chaque entité, lorsqu'il est probable que des
bénéfices futurs seront disponibles pour absorber ces impdts différés actifs.
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Crédit-bail

Le Groupe a pris I'option de retraiter les contrats de crédit-bail significatifs. Ce retraitement consiste a comptabiliser
les immobilisations financées par crédit-bail au bilan en contrepartie d’'une dette financiére d'un montant équivalent.

Au niveau du compte de produits et charges, les redevances sont éliminées et des amortissements et des charges
d'intéréts sont constatés.

Bilan consolidé

| 30-juin-26 | 31-déc.-25 || | 30-uin-26 | 31-déc.-25

Immobilisations incorporelles 936 858 Capital 57285 57285
Immobilisations corporelles 55292 59570 Primes d'émission et de fusion 2480 2480
Immobilisations financieres 2646 2647 Réserves 18463 -3123
Titres mis en équivalence 0 0 Résultat net part du groupe 4731 21588
Actif immobilisé 58 874 63 075 Capitaux propres, part du groupe 82959 78229

Intéréts minoritaires 69014 63 645

Capitaux propres de I'ensemble consolidés 151973 141874
Stocks et en-cours 180700 269515  Dettes financiéres 31 3
Créances clients 396 143 327006  Provisions pour risques et charges 85338 87220
Autres débiteurs 106 097 102 065 Fournisseurs 234328 310872
Actif circulant 682 941 698 586 Autres créditeurs 180910 174333

Passif circulant 415239 485206
Trésorerie et équivalent de trésorerie actif 11287 13768 Trésorerie passif 100 521 61098
Total Actif 753102 775429 \Total Passif 753102 775429

Compte de résultat consolidé

En milliers de DH 30-juin-26 | 30-juin-25
Chiffre d'affaires 432259 374161
Autres produits d'exploitation 367 1"
Reprises d'exploitation 928 2781
Produits d'exploitation 433 553 376 953
Achats 341916 288424
Autres charges externes 41528 40472
Frais de personnel 22074 20879
Impbts et taxes 896 799
Amortissements et provisions d'exploitation 8839 9108
Autres charges d'exploitation 454 364
Charges d'exploitation 415708 360 045
Résultat opérationnel 17 846 16908
Résultat financier (3332) (4131)
Résultat courant 14514 12776
Résultat non courant (489) 660
Résultat avant imp6t 14024 13436
Impots sur les bénéfices 3923 3615
Résultat net 10101 9821
Résultat net - Part du groupe 4731 6387
Intéréts minoritaires 5370 3434
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Variation des capitaux propres

En milliers de DH

Capitaux propres consolidés au 31 déc. 2024 56 572
Résultat de I'exercice 2025 21588
Autres éléments 69
Capitaux propres consolidés au 31 déc. 2025 78 229
En milliers de DH

Capitaux propres consolidés au 31 déc. 2025 78 229
Distribution de dividendes -
Résultat de la période au 30 Juin 2026 4731
Autres éléments - 1
Capitaux propres consolidés au 30 Juin 2026 82959

Tableau de flux de trésorerie

En milliers de DH 30-juin-26 | 31-déc-25
Résultat net consolidé 10101 27819
- Variation des provisions non courantes -13882 3461
- Dotations aux amortissements des immobilisations 4914 9599
- Prix de cession des immobilisations cédées -204 -14834
- Valeur nette comptable des immobilisations cédées 6 442
Capacité d'autofinancement des sociétés intégrées 12936 26487
Variation du Besoin en Fonds de Roulement lié a I'activité 54322 -16 830
Flux net de Trésorerie généré par I'activité -41 386 9 657
Acquisition des immobilisations corporelles -723 -10191
Variation des immobilisations financiéres 0 -
Prix de cession des immobilisations cédées 204 14834
Flux net de trésorerie liés aux opérations d‘investissement -519 4643
Emissions (remboursements) d'emprunts 0 -2531
Flux net de trésorerie liés aux opérations de Financement 0 -2531
Réduction des Capitaux Propres
Variation de Trésorerie -41905 11770
Trésorerie d'ouverture -47329 -59100
Trésorerie de cldture -89234 -47329
-41 905 11770
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5- ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

5.1. Comptes sociaux :
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ZELLIDJA, SA

Aux Actionnaires de |a société

ZELLIDJA S.A.

Boulevard Sidi Mohamed Ben Abdelllah, Tour Marina 2
Casablanca

ZELLIDJA S.A.
ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION DU BILAN ET
DU COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES AU 30 JUIN 2026

En application des dispositions du Dahir portant loi n® 1-83-212 du 21 septembre 1893, tel que
modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de la
sociéte ZELLIDJA S.A. comprenant le bilan et le compte de produits et charges relatifs a la
période du 1¥ janvier au 30 juin 2026. Cette situation intermédiaire qui fait ressortir un montant
de capitaux propres et assimilés totalisant MAD 98 835 491,35, dont un bénéfice net de
MAD 4 829 858,21 reléve de la responsabilité des organes de gestion de ZELLIDJA S.A. .

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux
missions d'examen limité. Ces normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé en
vue d'obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas d'anomalie
significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de ia
société et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un
niveau d'assurance moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en
conséquence, nous n'exprimons donc pas d'opinion d'audit.

Sur |a base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que
la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations du
semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société ZELLIDJA S.A
arrétés au 30 juin 2026, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Casabianca, le 29 septembre 2026

Les Commissaires aux Comptes
HDID & AS 1ES ;
/\9"‘ { / BEA
/ “" aJaf

_Awi" FIXU5 2
rahim EL ARIF
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5.2. Comptes consolidés :

SO AL LR b AL wvTsET

b HDID & ASSOCIE

%

Aux Actionnaires da la société

ZELLIDJA S.A,

Boulevard Sidi Mohamed Ben Abdelllah, Tour Marina 2
Casablanca

ZELLIDJA S.A.
ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION
INTERMEDIAIRE CONSOLIDEE
PERIODE DU 1%® JANVIER AU 30 JUIN 2026

Nous avons procédé & un examen limité de la situation intermédiaire consolidée du groupe
ZELLIDJA S.A comprenant le bifan consolidé et le compte de résultat consolidé, au terme du
semestre couvrant la période du 1er janvier au 30 Juin 2026. Cette situation intermédiaire fait
ressortir un montant de capitaux propres consolidés totalisant KMAD 151.972 dont un bénéfice
net consolidé de KMAD 10.101 au 30 juin 2026.

Nous avons effeciué notre examen limité selon les normes de la profession au Maroc. Ces normes
requiérent que 'examen limité soit planifié et réalisé en vue d'obtenir une assurance modérée que
la situation provisoire du bilan consolidé et du compte de produits et charges consolidé ne
comporte pas d'anomalle significative. Un examen [imité comporte essentiellement des entretiens
avec le personnel de la société et des vérifications analytiques appliquées aux données
financiéres ; il fournit donc un niveau d'assurance moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas
effectué un audit et, en conséquence, nous n'exprimons donc pas d'opinion d'audit

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que
la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations du

semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du groupe amétés au 30 juin
2026, conformément au référantiel comptable admis au Maroc.

Casablanca, le 29 septembre 2078
/Les Commissalres aux Comptes

BEA CONSEIL_
BEA Ganseil

Associé
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