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1- COMMUNIQUE DE PRESSE 

Le Conseil d’Administration de Zellidja, tenu le mardi 29 septembre 2026 a examiné l’activité de la 
société au terme du premier semestre 2026 et a arrêté les comptes y afférents.  

▪ COMPTES SOCIAUX 

 
La baisse du résultat de 3,3 M MAD comparativement au premier semestre 2025 s’explique 

principalement par la baisse du résultat financier suite à la baisse des cours des actions détenues dans 

le portefeuille. 

▪ COMPTES CONSOLIDES 

 
▪ ACTIVITE DES FILIALES 

Fenie Brossette  

Au 30 juin 2026, le chiffre d’affaires consolidé s’établit à 432 M MAD, contre 374 M MAD au premier 

semestre 2025, soit une hausse de 16 %. Cette progression confirme la dynamique de croissance de 

l’activité observée au cours des dernières années. 

Au niveau des comptes consolidés, le résultat net consolidé s’établit à 12,7 M MAD, contre 8,2 M MAD 

au premier semestre 2025. Cette évolution résulte de l’amélioration du résultat de Fenie Brossette 

Maroc ainsi que d’un effet net favorable des dotations et reprises financières relatives à la filiale 

mauritanienne. 

Société des Fonderies de Plomb de Zellidja (SFPZ)  

La Société des Fonderies de Plomb de Zellidja est en cours de liquidation suite à la décision de 
l’Assemblée Générale Mixte tenue en date du 25 juin 2019. 

▪ PERSPECTIVES DU GROUPE  

Fenie Brossette  

La société poursuivra la consolidation de ses métiers historiques et capitalisera sur la dynamique de 

croissance engagée au cours des trois dernières années dans ses nouvelles activités. Ses priorités 

porteront notamment sur le développement de ses relais de croissance, la maîtrise des charges et 

l’optimisation du besoin en fonds de roulement.  

Par ailleurs, Fenie Brossette poursuit le processus relatif à l’acquisition en cours du fonds de 

commerce de Sopriam Agadir, opération qui s’inscrit dans la stratégie de développement de son 

activité automobile. 

En milliers de dirhams 30-juin-26 30-juin-25

Résultat d'exploitation (696) (714)

Résultat financier 371 2 884

Résultat non courant 5 157 5 961

Résultat net 4 830 8 124

En milliers de dirhams 30-juin-26 30-juin-25

Résultat opérationnel 17 846 16 908

Résultat financier (3 332) (4 131)

Résultat non courant (489) 660

Résultat net 10 101 9 821

Résultat net - Part du groupe 4 731 6 387

Intérêts minoritaires 5 370 3 434
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2- PRESENTATION DE LA SOCIETE 

ZELLIDJA, filiale du Groupe SOMED est une holding de participations axée principalement sur les secteurs du BTP 

et de l’industrie. ZELLIDJA participe principalement au capital de la société FENIE BROSSETTE et de la société des 

Fonderies de Plomb de Zellidja (en liquidation). ZELLIDJA détient aussi la société Al Ain portant le projet immobilier 

Résidences Clémentines à Casablanca et détenant des terrains à Marrakech.  

ZELLIDJA détient également des participations dans la société de portefeuille Rebab Company, cotée également à 

la Bourse de Casablanca. 

 

3- REVUE D'ACTIVITE ET ARRETE DES COMPTES AU 30 JUIN 2026 

a. Activité de Zellidja au 30 juin 2026 

 

- Principales opérations financières du premier semestre 2026 : 

 

• Fénie Brossette : constatation d’une reprise sur provision pour dépréciation des titres de 7 Mdh sur la base de 

la situation nette à fin juin 2026 de la société. 

 

• Al Ain : Constatation d’une provision de 0,9 Mdh pour dépréciation des titres de la société Al Ain sur la base de 

sa situation nette à fin juin 2026. 

A propos des avances en comptes courants d’associés: 

• Al Ain : Avance en compte courant donnée en faveur d’Al Ain d’un montant de 1,1 Mdh pour le paiement de la 

TTNB 

 

- Trésorerie 

La trésorerie disponible à fin juin 2026 s’élève à 6,9 Mdh et se compose de : 

Fonds placés en SICAV monétaires 3,0 

Portefeuille titres de placement 3,7 

Banque 0,2 

Total trésorerie disponible 6,9 

 

Le Portefeuille des titres de placement s’élève à 3,7 Mdh à fin juin 2026 contre une valeur d’acquisition de 6,7 Mdh. 

L’écart de 3 Mdh représente la moins-value constatée dans les comptes au 30 juin 2026. 
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Arrêté des comptes sociaux : 

Comptes des produits et charges : 

 

 

La baisse du résultat de 3,3 Mdh comparativement au premier semestre 2025 s’explique 

principalement par : 

- la baisse du résultat financier : provision pour dépréciation des actions détenues dans le 

portefeuille de 0,6 Mdh en S1.2026 suite à la baisse des cours VS reprise de 2 Mdh sur provision 

(amélioration des cours) en S1. 2025  

- la baisse du résultat non courant  : le S1.2025 était impacté par une restitution exceptionnelle de la 

taxe professionnelle 2013-19 pour un total de 1,3 Mdh 

  

en Kdh
 Réalisé Juin

2026

 Réalisé Juin

2025
Variation

)1( )2( (1)-(2)

Dividendes - - -

Jetons de présence 25 25 -

Reprises d'exploitation - - -

Total Produits d'exploitation 25 25 -

Achats consommés de fournitures - - -

Autres charges externes 484 570 (86)

Impôts et taxes 101 33 68

Charges de personnel 1 1 (1)

Autres charges d'exploitation 135 135 -

Dotations d'exploitation - - -

Total Charges d'exploitation 721 739 (19)

Résultat d'exploitation (696) (714) 19

Produits financiers 1 132 3 254 (2 122)

Charges financières 761 370 391

Résultat financier 371 2 884 (2 512)

Résultat courant (324) 2 170 (2 494)

Autres produits / charges non courants 7 049 7 482 (433)

Dotation/ Reprises sur titres de participation 1 892 1 521 371

Résultat non courants 5 157 5 961 (804)

Résultat avant impôt 4 833 8 131 (3 298)

Impôt sur les sociétés 3 6 (3)

RESULTAT NET 4 830 8 125 (3 295)
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Bilan :  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Brut Amort  Provision Net Net

30/06/2026 31/12/2025

Immobilisations en non valeur 0 0 0 0

Immobilisations incorporelles 96 96 0 0

Immobilisations corporelles 32 563 32 553 10 10

Immobilisations financières 237 855 128 777 109 078 102 029

Actif immobilité 270 515 161 426 109 088 102 039

Stock 0 0 0 0

créances de l'actif circulant 114 543 106 228 8 315 7 959

Titres et valeurs de placement 9 761 3 055 6 706 8 397

Actif circulant 124 304 109 283 15 021 16 356

Trésorerie Actif 171 171 686

Total Actif 394 990 270 709 124 281 119 081

98 835 94 006

25 445 25 075

0 0

Total Passif 124 281 119 081

30/06/2026 31/12/2025

Capitaux propres

Passif circulant

Trésorerie - passif

ACTIF

30/06/2026

PASSIF
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Arrêté des comptes consolidés : 

• Compte de résultat consolidé  

 

 

• Bilan Consolidé 

 

  

En milliers de DH 30-juin-26 30-juin-25

Chiffre d'affaires 432 259 374 161

Autres produits d'exploitation 367 11

Reprises d'exploitation 928 2 781

Produits d'exploitation 433 553 376 953

Achats 341 916 288 424

Autres charges externes 41 528 40 472

Frais de personnel 22 074 20 879

Impôts et taxes 896 799

Amortissements et provisions d'exploitation 8 839 9 108

Autres charges d'exploitation 454 364

Charges d'exploitation 415 708 360 045

Résultat opérationnel 17 846 16 908

Résultat financier (3 332) (4 131)

Résultat courant 14 514 12 776

Résultat non courant (489) 660

Résultat avant impôt 14 024 13 436

Impôts sur les bénéfices 3 923 3 615

Résultat net 10 101 9 821

Résultat net - Part du groupe 4 731 6 387

Intérêts minoritaires 5 370 3 434

En milliers de DH 30-juin-26 31-déc.-25 30-juin-26 31-déc.-25

Immobilisations incorporelles 936 858 Capital 57 285 57 285

Immobilisations corporelles 55 292 59 570 Primes d'émission et de fusion 2 480 2 480

Immobilisations financières 2 646 2 647 Réserves 18 463 -3 123

Titres mis en équivalence 0 0 Résultat net part du groupe 4 731 21 588

Actif immobilisé 58 874 63 075 Capitaux propres, part du groupe 82 959 78 229

Intérêts minoritaires 69 014 63 645

Capitaux propres de l'ensemble consolidés 151 973 141 874

Stocks et en-cours 180 700 269 515 Dettes financières 31 31

Créances clients 396 143 327 006 Provisions pour risques et charges 85 338 87 220

Autres débiteurs 106 097 102 065 Fournisseurs 234 328 310 872

Actif circulant 682 941 698 586 Autres créditeurs 180 910 174 333

Passif circulant 415 239 485 206

Trésorerie et équivalent de trésorerie actif 11 287 13 768 Trésorerie passif 100 521 61 098

Total Actif 753 102 775 429 Total Passif 753 102 775 429
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b. Activité des filiales au 30 Juin 2026 

Fénie Brossette : 

 

▪ Le chiffre d’affaires de Fenie Brossette a enregistré, à fin juin 2026, une hausse de 16% par rapport au premier 
semestre 2025. Cette hausse est portée par la dynamique des Business Units BTP & Industries et Automobile. 

▪ L’EBITDA à fin juin 2026 s’élève à 24 Mdh  

▪ Le résultat net à fin juin 2026 s’élève ainsi à 12,4 Mdh, contre 10,9 Mdh à fin juin 2025.  

Acquisition en cours du fonds de commerce exploité à Agadir par Sopriam pour une démarrage d’activité avant fin 
d’année 2026. 

 
Al Ain : 

 

Le résultat net à fin juin 2026 s’établit à -0,9 Mdh et correspond principalement à la taxe sur terrains non bâtis. 
 

SFPZ : 

 

Le résultat net à fin juin 2026 s’élève à -1,4 Mdh et correspond essentiellement aux charges de structure et 
financières. 

 
Pour rappel, La Société des Fonderies de Plomb de Zellidja est en cours de liquidation suite à la décision de 
l’Assemblée Générale Mixte tenue en date du 25 juin 2019. 
 

VAR

n/n-1

Chiffre d'affaires 432,3 374,2 58,1

EBITDA 24,1 23,0 1,1

Résultat financier (3,0) (2,4) (0,6)

Résultat non courant (0,5) (1,4) 0,9

Résultat net 12,4 10,9 1,5

FENIE BROSSETTE

(En Mdh) juin-25juin-26

VAR

n/n-1

Chiffre d'affaires - - -

EBITDA (0,8) (0,4) (0,3)

Résultat net (0,9) (0,5) (0,4)

Al Ain

(En Mdh) juin-25juin-26

VAR

n/n-1

Chiffre d'affaires - - -

Résultat net (1,4) (1,5) 0,1

(En Mdh) juin-25juin-26

SFPZ
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4- COMPTES DU PREMIER SEMESTRE 2026 

4.1. Comptes sociaux : 
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4.2. Comptes Consolidés : 

Les comptes qui vous sont présentés au titre de ce premier semestre ont été établis conformément aux règles de 

présentation et méthodes d’évaluation prévues par la règlementation en vigueur. Nous vous précisons que les 

comptes qui vous sont présentés ne comportent aucun changement des méthodes de présentation ou des méthodes 

d’évaluation par rapport à celles de l’exercice précédent.  

Les comptes consolidés du Groupe Zellidja sont établis conformément aux normes nationales prescrites par la 

Méthodologie adoptée par le Conseil National de Comptabilité (CNC) dans son avis No 5 du 26 mai 2005. 

La liste des sociétés consolidées au 30 Juin 2026 et au 31 décembre 2025 est la suivante : 

 

Comparabilité des comptes 

Les principes et méthodes de consolidation retenus pour le premier semestre 2026 sont les mêmes que ceux 

retenus pour l’exercice précédent. 

Principaux retraitements 

La consolidation est effectuée à partir des comptes individuels des entités comprises dans le périmètre de 

consolidation du Groupe. 

Les principaux retraitements se déclinent comme suit : 

Elimination des opérations intragroupes 

Les opérations significatives entre les sociétés intégrées sont éliminées du bilan et du compte de produits et charges 

consolidés. 

Impôts 

La charge d’impôt comprend l’impôt courant de l’exercice et l’impôt différé résultant des décalages temporaires entre 

le résultat comptable et le résultat fiscal et les retraitements de consolidation. 

Les impôts différés actifs résultant des décalages temporaires, des retraitements de consolidation et des déficits 

fiscaux reportables, sont constatés eu égard la situation fiscale de chaque entité, lorsqu’il est probable que des 

bénéfices futurs seront disponibles pour absorber ces impôts différés actifs. 

  

Pourcentages Pourcentages Méthodes de

d’intérêt de contrôle Consolidation

Zellidja 100% 100% Intégration globale

Al Aïn 100% 100% Intégration globale

Société des Fonderies de Plomb de Zellidja 94% 94% Intégration globale

Fenie Brossette SA 57% 57% Intégration globale

Fenie Brossette Côte d’Ivoire 57% 57% Intégration globale

Fenie Brossette Mauritanie 57% 57% Intégration globale

Fenie Brossette Sénégal 57% 57% Intégration globale

Sociétés
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Crédit-bail 

Le Groupe a pris l’option de retraiter les contrats de crédit-bail significatifs. Ce retraitement consiste à comptabiliser 

les immobilisations financées par crédit-bail au bilan en contrepartie d’une dette financière d’un montant équivalent. 

Au niveau du compte de produits et charges, les redevances sont éliminées et des amortissements et des charges 

d’intérêts sont constatés. 

Bilan consolidé 

 

Compte de résultat consolidé 

 

  

En milliers de DH 30-juin-26 31-déc.-25 30-juin-26 31-déc.-25

Immobilisations incorporelles 936 858 Capital 57 285 57 285

Immobilisations corporelles 55 292 59 570 Primes d'émission et de fusion 2 480 2 480

Immobilisations financières 2 646 2 647 Réserves 18 463 -3 123

Titres mis en équivalence 0 0 Résultat net part du groupe 4 731 21 588

Actif immobilisé 58 874 63 075 Capitaux propres, part du groupe 82 959 78 229

Intérêts minoritaires 69 014 63 645

Capitaux propres de l'ensemble consolidés 151 973 141 874

Stocks et en-cours 180 700 269 515 Dettes financières 31 31

Créances clients 396 143 327 006 Provisions pour risques et charges 85 338 87 220

Autres débiteurs 106 097 102 065 Fournisseurs 234 328 310 872

Actif circulant 682 941 698 586 Autres créditeurs 180 910 174 333

Passif circulant 415 239 485 206

Trésorerie et équivalent de trésorerie actif 11 287 13 768 Trésorerie passif 100 521 61 098

Total Actif 753 102 775 429 Total Passif 753 102 775 429

En milliers de DH 30-juin-26 30-juin-25

Chiffre d'affaires 432 259 374 161

Autres produits d'exploitation 367 11

Reprises d'exploitation 928 2 781

Produits d'exploitation 433 553 376 953

Achats 341 916 288 424

Autres charges externes 41 528 40 472

Frais de personnel 22 074 20 879

Impôts et taxes 896 799

Amortissements et provisions d'exploitation 8 839 9 108

Autres charges d'exploitation 454 364

Charges d'exploitation 415 708 360 045

Résultat opérationnel 17 846 16 908

Résultat financier (3 332) (4 131)

Résultat courant 14 514 12 776

Résultat non courant (489) 660

Résultat avant impôt 14 024 13 436

Impôts sur les bénéfices 3 923 3 615

Résultat net 10 101 9 821

Résultat net - Part du groupe 4 731 6 387

Intérêts minoritaires 5 370 3 434

http://www.somed.ma/


www.somed.ma 
Contact : m.ratim@somed.ma 

ZELLIDJA, SA 
Tel : 05 29 020 900  Fax : 05 29 020 919 
R.C. Casablanca 28123/ IF 01030994 - ICE: 001525128000081 

Boulevard Sidi Mohamed Ben Abdellah, Tour Marina 2, 6ème étage, Marina Shopping Center - Casablanca 

 

 
 

 

 
Variation des capitaux propres 

 

 

 
Tableau de flux de trésorerie 

 

 

  

En milliers de DH

Capitaux propres consolidés au 31 déc. 2024 56 572         

Résultat de l'exercice 2025 21 588         

Autres éléments 69                 

Capitaux propres consolidés au 31 déc. 2025 78 229         

-                

En milliers de DH

Capitaux propres consolidés au 31 déc. 2025 78 229         

Distribution de dividendes -                

Résultat de la période au 30 Juin 2026 4 731           

Autres éléments 1-                   

Capitaux propres consolidés au 30 Juin 2026 82 959         

En milliers de DH 30-juin-26 31-déc-25

Résultat net consolidé 10 101 27 819

- Variation des provisions non courantes -1 882 3 461

- Dotations aux amortissements des immobilisations 4 914 9 599

- Prix de cession des immobilisations cédées -204 -14 834 

- Valeur nette comptable des immobilisations cédées 6 442

Capacité d'autofinancement des sociétés intégrées 12 936 26 487

Variation du Besoin en Fonds de Roulement lié à l'activité -54 322 -16 830 

Flux net de Trésorerie généré par l'activité -41 386 9 657

Acquisition des immobilisations corporelles -723 -10 191 

Variation des immobilisations financières 0 -              

Prix de cession des immobilisations cédées 204 14 834

Flux net de trésorerie liés aux opérations d'investissement -519 4 643

Emissions (remboursements) d'emprunts 0 -2 531 

Flux net de trésorerie liés aux opérations de Financement 0 -2 531 

Réduction des Capitaux Propres

Variation de Trésorerie -41 905 11 770

Trésorerie d'ouverture -47 329 -59 100 

Trésorerie de clôture -89 234 -47 329 

-41 905 11 770
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5- ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES 

5.1. Comptes sociaux : 
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5.2. Comptes consolidés : 
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