COMPTES CONSOLIDES DE M2M GROUP AU 31/12/2015
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|l BILAN CONSOLIDE

AU 31/12/2015]

BILAN CONSOLIDE

AU 31/12/2015 |

(en dirhams)

(en dirhams)

ACTIF 31/12/15 31/12/14

Actif immobilisé 63 641424,48 91087 976,16 Capitaux propres (Part du groupe) 130 889 265,53 123 641 880,55
Immobilisations du domaine concede 16063 610,22 28259 268,42
Ecarts d'acquisition 9264 986,06 14318614,81 Capital 64 777 700,00 64 777 700,00
Immobilisations incorporelles 21321426,88 27 463 526,49 Réserves consolidées 45999 080,33 44344 604,78
Immobilisations corporelles 16195013,97 20250 179,08 Résultat consolidé 20112 484,99 14519 575,77
Immobilisations financiéres 796 387,36 796 387,36

Capitaux propres part hors group 58869 021,02 44 418 002,06
Actif circulant 186 892 017,22 208814 109,06 Intérét minoritaires dans les réserves 43872 991,30 36235 821,25

Intérét minoritaires dans les résultats 14996 029,71 8182180,80
Stocks et en cours 5544 282,65 9563 178,04 Droit du concedant 16 063 610,22 28259 268,42
Clients et comptes rattachés 146 780 393,34 170 890 899,44 Dettes 124 992 670,24 124 730 044,04
Créances et compte de régularisation 34567 341,23 28360 031,58 Emprunts et dettes financiéres 4 589 444,09 22220019,73
Valeurs mobiliéres de placement Fournisseurs et comptes rattachés 38661 046,75 44768 280,18

Disponibilités 80281 125,31 21147 109,84

Total de l'actif

330814 567,01

321049 195,06

Autres dettes et comptes de régularisation

8174217940

5774174413

Total du passif

330814 567,00

321049 195,06

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

I |! COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES CONSOLIDE

AU 31/12/2015

IBDO

432, rue Mustapha AL Maani
20 000 Casablanca
Maroc

PKF o

131, Bd.Abdelmoumen, 6¢me étage
20100 Casablanca
Maroc

Aux Actionnaires de la société

(en dirhams)

RUBRIQUES 31/12/2015 31/12/2014
Chiffre d'affaires 191936 367,54 164413 465,36
Autre produits d'exploitation 2765933,84 4239 966,34

Achats consommés

39279204,23

3124289487

Charges de personnel

30697 971,82

3223930805

M2M GROUP S.A Autre charges d'exploitation 34716 081,47 50265 114,43
16 Rue Abdellah Ben Mehyou N
Casablanca Impots et taxes 1403 460,75 862 847,99
Dotations d'exploitation 23500979,90 20244 595,48
Résultat d'exploitaion 65104 603,21 33798670,88
RAPPORT D’AUDIT SUR LES COMPTES CONSOLIDES - .
Charges et produits financiers 42534333 -54126,67
EXERCICE DU 1er JANVIER AU 31 DECEMBRE 2015 gesetp
Résultat courant des entreprises intégrées 65 529 946,54 33744 544,21
Nous avons effectué 'audit des états de synthése consolidés ci-joints de la société M2M GROUP et de ses filiales (groupe Charges et produits non courants -14432 186,21 -5045 870,33
M2M) comprenant le bilan, le compte de produits et charges, le tableau de variation des capitaux propres, le tableau des - -
flux de trésorerie relatifs a 'exercice clos au 31 décembre 2015, et des notes contenant un résumé des principales méthodes Imp6ts sur les résultats 15989 245,64 5996 917,31
comptables et d'autres notes explicatives. Ces états de synthése font ressortir un montant de capitaux propres c P N .
de KMAD 189 758 dont un bénéfice net consolidé de KMAD 35 109. net des entreprises intég 35108514,70 22701756,57
Responsabilité de la Direction Quote-part dans les résultats des entreprises 0,00 0,00
La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états financiers, conformément au incluses par mises en équivalence
référeptiel comptable ?drpis au Maroc. Cette rgsponsabilité c'omprend la conception, la mise en place et le suivi d'un Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition 5053 628,76 5053 628,76
controle interne relatif & I'établissement et la présentation des états financiers ne comportant pas d'anomalie significative,
que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que la détermination d'estimations comptables raisonnables au regard Résul netdel" ble ¢ lidé 35108 514,70 22701756,57
des circonstances.
Intéréts minoritaires 14 996 029,71 8182 180,80
Responsabilité de I'Auditeur -
Résultat net (Part du groupe) 20112 484,99 14519575,77
Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. Nous avons effectué — -
notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux régles Résultat par action 31,05 22,41

d'éthique, de planifier et de réaliser I'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états de synthése ne comportent
pas d'anomalie significative.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les montants et
les informations fournis dans les états de synthése. Le choix des procédures reléve du jugement de l'auditeur, de méme que
I'évaluation du risque que les états financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs. En procédant a ces évaluations du risque, I'auditeur prend en compte le contréle interne en vigueur dans I'entité
relatif & I'établissement et la présentation des états financiers afin de définir des procédures d'audit appropriées en la
circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité de celui-ci. Un audit comporte également
I'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations
comptables faites par la direction, de méme que I'appréciation de la présentation d'ensemble des états financiers.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Opinion sur les états financiers

Sur la base de notre audit, les états de synthése cités au premier paragraphe donnent, dans tous leurs aspects significatifs,
une image fidéle du patrimoine et de la situation financiére du groupe M2M au 31 décembre 2015, ainsi que du résultat de
ses opérations pour I'exercice clos a cette date, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Casablanca, le 18 mai, 2016

Les Commissaires aux comptes
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(endirhams)
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COMPTES CONSOLIDES DE M2M GROUP AU 31/12/2015

PRINCIPALES METHODES D'EVALUATION
SPECIFIQUES AUX COMPTES CONSOLIDES

== group

Au 31/12/2015 I

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

Au 3171272015 |

(en dirhams) (en dirhams)
Référentiel comptable Flux de trésorerie ctivite
Les & é és sont établis selon | les princi bl ines tels que pi parla comptes Résultat d'exploitation des entreprises intégrées 65104 603,21 33798670,88
lidés adoptée par I il National del Elimination des charges et sans incidence
sur la trésorerie :
Dotation d'exploitation (1) 21 554 608,66 20848180,73
A - EVALUATION A L'ENTREE é itatie 86659211,87 54646 851,61
- Immobilisations incorporelles Cout d'acquisition y compris rais d'approche Variation du besoin en fonds de roulement dexploftation () 3979979298 18696 895,39
- Immobilisations corporelles Cout d'acquisition y compris rais d'approche Flux nets de trésorerie dexploiation 126459 004,86 35949956,22
- Immobilisations financiéres Prix d'acquisition e o T——
B- CORRECTIONS DE VALEUR "~ Frais financiers 932722416 7132188,64
1 - Méthodes d'amortissements Linéaire ~ broduts financiers 975256749 707806197
2- Méthodes d'évaluation des provisions pour dépréciatio NA - Divi iété équivalence 000 0,00
Méthod étermination des é ion-actif NA - Impots sur les sociétés, hors impot sur les plus values sur cession 15989 245,64 5996917,31
- Charges et produits non courants -1078 557,45 775843
| - Aeme ReuANT torswesorerier | e 76336029 7419830
A-EVALUATION A LENTREE Sous total -17385822,72 6117 483,95
1-Stocks. Cout d'achat Flux net de trésorerie généré par l'activité 109073 182,14 29832472,27
2-Créances Valeur nominale -
3-Titres et valeurs de placement : Valeur nominale T 652400453 683217092
B - CORRECTIONS DE VALEUR Cession d nettes d'impots
1 - Méthodes d'évaluation d pour Valeur nominale . o 5]
2-méthodes de détermination des écarts de conversion actif Selonle cours de cloture: 652400453 6832170,92
| FINANCEMENT PERMANENT. T [ oivdendes versésaur actonnares delasoétg mére 777330 Sa77 70000
1- Méthodes de réévaluation NA Dividendes versés aux minoritaires des sociétés intégrés 583110500 4831487,00
2- méthodes d'évaluation des provisions réglementées NA du capital en numéraire
3- Dettes de NA Emission d'emprunt
4-Méthodes d'éval de risques et charges | N.A demprunt 2982623384 19075 071,09
5 - Méthodes de détermination des écarts de conversion passif NA Flux de trésorerie liés aux opérations de financement -43430662,84 -30384 258,09
Variation de trésorerie 59118514,77 -7383 956,74
* Tesorers douverture 2114710980 2053 06658
1 - Dettes du passif circulant Valeur nominale Trésorerie de cloture 80265 624,61 2114710984
| 2- Méthodes d'évaluation des provisions durables pour risques et charges | N.A | T
3 - Méthodes de détermination des écarts de conversion passif Selon le taux de cloture Différence 59118514,77 7383956,74

1 - Trésorerie - actif Valeur nominale

2-Trésorerie - passif Valeur nominale

hodes d'éval d

pour iati NA

ENGAGEMENTS RECUS OU DONNES HORS OPERATION DE CREDIT BAIL CONSOLIDES I

(en dirhams)

2213733000 23869292,40
2213733000 2386929240

ENGAGEMENTS DONNES

- Avals et cautions marchés
TOTAL

TABLEAU DE MOUVEMENT DES CAPITAUX PROPRES

Exercice 2015 I

(en dirhams)

SITUATION

En MILLIERS DE DHS

- Comptes sociaux (Capital + réserves)
- Comptes sociaux (Résultat)

- Dividende distribué par filiale intégré dans le groupe

ENGAGEMENTS RECUS 2015
- Autres engagements recus NEANT NEANT
TABLEAU DES CREANCES CONSOLIDES I

(en dirhams)

DE LACTIF IMMOBILISE
- Autres créances financiéres 79638736 796387.36
DE LACTIF CIRCULANT
~Fournisseurs, débiteurs 48959152 48959152
~Clients debiteurs 146780393,34 44167 487,27 10261290607 44 167 487,27 5476493064 6711499547
~Personnel X 4000000
2030475581 2030475581 2030475581
- Comptes dassociés 000
- Autres debiteurs 1012240 1012240
- Comptes de régularisation-actif 1372287150 1372287150 540362,50 1120034817
TABLEAU DES DETTES CONSOLIDEES I

(en dirhams)

DETTES TOTAL
Plusd

DE FINANCEMENT
Emprunts 4589444,09 4589444,09
DU PASSIF CIRCULANT
- Fournisseurs, et acomptes rattaches 38661046,75 964498369 29016063,00 783892137 245170372 4973803,08
- Clients créditeurs 93372,50 933; 93372,50
- Personnel 2052267,83 2052267,83
- Organismes sociaux 1363 294,03 1363294,03 1363 294,03
- Etat, impots et taxes 58.850449,37 5885044937 58.850449,37
- Comptes d'associés 1360 087,00 1360087,00 1360 000,00
- Autres créanciers 12588,00 12588,00
- Comptes de régularisation-passif 36099649 36099649

- Amortissement immobilisations corp
~Immobilisations en non valeurs
- Amortissement immobilisations en non valeur
- DEA écart dacquisition positif
- REP écart dacquisition négatif

Titres de participation

-Produits financiers
- Crédit bail

-5
~DEAimmo en non valeur
- DEA écart dacquisition positif
- REP écart dacquisition négatif
- Mise en équivalence

- Comptes consolidés (Capital + réserves) 145459

" RESULTAT

“ AFFECTATION

DU RESULTAT
SOCIAL 2014

"AUGMENTATION
DE CAPITAL
2014"

" RETRAITEMENTS
CONSOLIDATION
2014"

" SITUATION

NETTE
AU31/12/2014"

235259

3226 6977
8 353
873 5990

- Comptes consolidés (Résultat) 22701 35109
- Dividende Groupe
- Dividende Hors Groupe

=== group

www.m2mgroup.com




