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Communique Financier

(Situation provisoire)

Résultats au 30-06-2010

(milliers MAD)

(milliers MAD)

BILAN AU 30/06/2010

ACTIF

30/06/10 31/12/09

Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public, Service des
chéques postaux

12 551 9 459

BILAN AU 30/06/2010

30/06/10

31/12/09

PASSIF
Banq centrales, Trésor public, Service des chéq p

Dettes envers les établi ts de crédit et assimilé

7 011 541

7 514 539

Cré sur les établi ts de crédit et assimilé

452 243 385 311

. Avue

580 316

506 377

. Avue

250 951 204710

. Aterme

201 292 180 601

Créances sur la

9 320 598 9 136 005

. A terme

6431 226

7008 161

Dépéts de la cl

29 133

90

. Comptes a vue créditeurs

. Crédits de trésorerie et & la consommation

9012258 8856 254

. Crédits & I'équipement

. Crédits immobiliers

22 420 21 664

. Autres crédits

285919 258 087

Créances acquises par affacturage

Titres de tr et de plac

. Bons du Trésor et valeurs assimilées

. Autres titres de créance

. Titres de propriété

43 504

Autres actifs

380 586 267 111

Titres d'in

. Comptes d'épargne

. Dépéts a terme

. Autres comptes créditeurs

29133

90

Titres de créance émis

2316 148

1719 808

. Titres de créance négociables

2316148

1719808

. Emprunts obligataires

. Autres titres émis

Autres passifs

1068 235

998 955

Provisions pour risq et charges

28 140

28 140

Provisions réglementées

17 235

17 235

Subventions, fonds publics affectés et fonds spéciaux de

. Bons du Trésor et valeurs assimilées

. Autres titres de créance

garantie

Dettes subordonnées

102 593

105 214

Ecart de réévaluation

Titres de participation, Participations dans les entreprises liées
ot e S

681 681

Primes liées au capital et réserves

1042 226

870 749

113 180

113 180

Capital souscrit

Créances subordonnées

. ! .
pital non versé

I bilisations données en crédit-bail et en location

1386 465 1569 106

8 540

7123

sations incorporelles

211167 199 549

Report a nouveau (+/-)

Résultat net en inst d'aff

bilisations corporelles

67 459 71 247

138 283

263 437

Résultat net de I'exercice (+/-)

Total de I'Actif

11 875 253 11638 471

Total du Passif

11 875 253

11 638 471

(milliers MAD)

LES ENGAGEMENTS HORS BILAN AU 30/06/2010

HORS BILAN

30/06/10 31/12/09

E pry 2

306 337 293113

(milliers MAD)

ETAT DES SOLDES DE GESTION DU 01/01/2010 AU 30/06/2010

1 - TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS

30/06/10

30/06/2009

Engagements de financement donnés en faveur d'établissements de crédit et
A

+ Intéréts et produits assimilés

542 874

485 528

- Intéréts et charges assimilées

192 990

183734

Engagements de financement donnés en faveur de la clientéle

306 337 293113

Engagements de garantie d'ordre d'établissements de crédit et assimilés

Engagements de garantie d'ordre de la clientéle

Titres achetés & réméré

Autres titres & livrer

Ei ts recus

2 258 409 1666 831

gag
Engagements de financement regus d'établissements de crédit et assimilés

2 258 409 1666 831

Engagements de garantie recus d'établi ts de crédit et assimilé

Engagements de garantie recus de |'Etat et d'organismes de garantie divers

Titres vendus & réméré

Awtres titres & recevoir

(milliers MAD)

Marge sur intéréts

349 884

301794

+ Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location

559 383

690 221

- Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location

503 258

626 695

Itat des opér de crédit-bail et de location

56 125

63 525

+ Commissions pergues

76140

59 780

- Commissions servies

4182

228

Marge sur de pr de service

71958

59 553

+ Résultat des opérations sur titres de fransaction

764

+ Résultat des opérations sur titres de placement

+ Résultat des opérations de change

+ Résultat des opérations sur produits dérivés

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES DU 01/01/2010 AU 30/06/2010

30/06/10 30/06/09

PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE

1179 160 1235 529

Intéréts et produits assimilés des opérations avec les établissements de crédit

0 0

Intéréts et produits assimilés des opérations avec la clientéle

542 874 485 528

Intéréts et produits assimilés des titres de créance

Produits des titres de propriété

Produits des immobilisations en crédit-bail et en location

559 383 690 221

Commissions sur prestations de service

76 140 59 780

Autres produits bancaires

764

CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE

700 430 814 045

Intéréts et charges assimilées des opérations avec les établi

de crédit

144072 173 845

Intéréts et charges assimilées des opérations avec la clientéle

Intéréts et charges assimilés des fitres de créance émis

48 918 9889

Charges des immobilisations en crédit-bail et en location

503 258 626 695

Autres charges bancaires

4182 3616

PRODUITS NET BANCAIRE

478 730 421 484

PRODUITS D'EXPLOITATION NON BANCAIRE

13 686 13745

CHARGES D'EXPLOITATION NON BANCAIRE

0,00 0,00

CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION

157 196 150 067

Résultat des opérations de marché

+ Autres produits bancaires

- Autres charges bancaires

3389

PRODUIT NET BANCAIRE

478 730

421 484

+ Résultat des opérations sur immobilisations financiéres

+ Autres produits divers d'exploitation

13 686

13745

- Autres charges diverses d'exploitation

- Charges générales d'exploitation

157 196

150 067

RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION

335 220

285 162

+ Dotations nettes des reprises aux provisions pour créances
et engagements par signature en souffrance

117912

99 476

+ Autres dotations nettes de reprises aux provisions

330

RESULTAT COURANT

217 308

186 016

RESULTAT NON COURANT

2505

243

- Impéts sur les résultats

81 530

68 964

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

138 283

117 295

(milliers MAD)

ETAT DES SOLDES DE GESTION DU 01/01/2010 AU 30/06/2010

1l - CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT

Charges de personnel

51 960 49 514

Impdts et taxes

4581 4288

Charges externes

87 487 83417

Autres charges d'exploitation

267 266

Dotation aux amortissements et aux provisions des immobilisations
incorporelles et corporelles

12 902 12 583

DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CREANCES
IRRECUPERABLES

214 512 229 869

Dotations aux provisions pour créances et engagements par signature en
souffrance

158 102 161184

30/06/10

30/06/09

+ RESULTAT NET DE L'EXERCICE

138 283

117 295

+ Dotations aux amortissements et aux provisions des immobilisations
incorporelles et corporelles

12 902

12 583

+ Dotations aux provisions pour dépréciation des immobilisations financiéres

+ Dotations aux provisions pour risques et charges

+ Dotations aux provisions réglementées

Pertes sur créances irrécupérables

56 410 68 685

Autres dotations aux provisions

REPRISES DE PROVISIONS ET RECUPERATIONS SUR CREANCES
AMORTIES

96 600 130723

Reprises de provisions pour créances et engagements par signature en

SOU”TUHCE

91814 125 651

+ Dotations non courantes

- Reprises de provisions

- Plus-values de cession des immobilisations incorporelles et corporelles

+ Moins-values de cession des immobilisations incorporelles et corporelles

Récupérations sur créances amorties

4786 4742

Autres reprises de provisions

0 330

RESULTAT COURANT

217 308 186 016

PRODUITS NON COURANTS

2830 243

CHARGES NON COURANTES

326 0

RESULTAT NON COURANT

2 505 243

RESULTAT AVANT IMPOTS SUR LES RESULTATS

219 813 186 259

IMPOTS SUR LES RESULTATS

81 530 68 964

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

138 283 117 295

- Plus-values de cession des immobilisations financiéres

+ Moins-values de cession des immobilisations financiéres

- Reprises de subventions d'investissement recues

+ CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT

151 185

129 548

- Bénéfices distribués

90 544

67 908

+ AUTOFINANCEMENT

60 641

61 640




(milliers MAD) (milliers MAD)
TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE AU 30/06/2010 DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET ASSIMILES AU 30/06/2010
30/06/10 | 31/12/09 Etabli: de crédit et assimilés au Maroc Total Total
FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES ACTIVITES D'EXPLOITATION : Bank . ohes .
Produits sur opérations bancaires percus 1179160 | 2499 280 Al-Maghrib, établissements Etablissements
Récupérations sur créances amorties 4786 7 395 DETTES Tres;r P",'bl'c Banques de crédit et '|"e’ crédit a
Produits divers d'exploitation percus 108 330 259 627 del‘ ctle‘r)llce au|Maroc assimilés au étranger | 30/06/10  31/12/09
Charges sur opérations bancaires versées -700 430 |-1618161 e;os'::};es Maroc
Charges diverses d'exploitation payées -214 838 -425782 COMPTES
Charges générales d'exploitation payées -157 196 -323 746 ORDINAIRES 580 316 580316 506 377
Impdts sur les résultats payés -81 530 -150 149 s:i?g:gks
Flux de trésorerie net provenant du pte de produits et charges 138 283 248 464 DONNEES EN
Variation des actifs d'exploitation PENSION o
Créances sur les établissements de crédit et assimilés ( hors liquidités) -66 932 -63 791 . :U';:n:"e e jour
Créances sur la clientéle -184 592 |-1211 305 [EMPRUNTS DE
Titres de transaction et de placement (hors liquidités) -43 504 -100 TRESORERIE
Autres actifs -113 474 250 003 - au jour le jour
Immobilisations données en crédit-bail et en location 182 641 932 095 - & terme
Variation des passifs d'exploitation R Tos 6 280 000 6280000 6 960 502
Dettes envers les établissements de crédit et assimilés -502 997 -871 107 /AUTRES DETTES
Dépdts de la clientele 29043 57 INTERETS 1
51 226 151 226 47 659
Titres de créance émis 596 339 | 1439067 \M A PAYER
Autres passifs 69 280 462 540 ‘TOTAI. 7 011 541 7011541 7514539
SOLDE DES VARIATIONS DES ACTIFS ET PASSIFS D'EXPLOITATION -34 197 12 380 (milliers MAD)
FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES D'EXPLOITATION 104 086 | 260 844
FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES ACTIVITES D'INVESTISSEMENT PROVISIC:NS AU 30/06/2010 y E
Produit des cessions d'immobilisations financiéres PROVISIONS NCOUrS | Dotations | Reprises utres DEOUES
Produit des cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles 35 - 31/12/09 var 30/06/10
Acquisition d'immobilisations financiéres 0 PROVISIONS,DEDUITES DE L'ACTIF, SUR: 932 131 158102 91814 0 998 419
TSR B Créances sur les établissements de crédit et
Acquisition d'immobilisations incorporelles et corporelles -7 829 -1179 assimilés
Intéréts recus Créances sur la clientéle 912970 148 101 89035 9915 962121
Dividendes regus Titres de placement
FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES 7 829 1144 Titres de participation et emplois « ile
D'INVESTISSEMENT Immobilisations en crédit-bail et en location 19161 10001 2779 9915 36 298
FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES ACTIVITES DE FINANCEMENT Autres actifs
Subventions, fonds publics recus PROVISIONS INSCRITES AU PASSIF 45 375 45 375
Fonds spéciaux de garantie recus Provisions pour risques d'exécution
Emission d'emprunts et de titres subordonnés -2 621 -194 868 d'e"F‘_’qeme”'s par signature
Emission d'actions Prov!s!ons pour risques d? c}\ange
Remboursement des capitaux propres et « ilé Provisions pour risques généraux
Intérét P Provisions pour pensions de retraite et
ntéréts versés obligations similaires
Dividendes versés -90 544 -67 908 Provisions pour autres risques et charges 28 140 28 140
FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES DE FINANCEMENT| -93 165 | -262776 Provisions réglementées 17 235 17 235
VARIATION NETTE DES LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES 3 092 -3 076 TOTAL GENERAL 977 506 158 102 91 814 1043 794
LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES A L'OUVERTURE DE L'EXERCICE 9 459 12 535
LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES A LA CLOTURE DE L'EXERCICE 12 551 9 459 (milliers MAD)
(milliers MAD) VALEURS ET SURETES RECUES ET DONNEES EN GARANTIE AU 30/06/2010
. e . Montants des créances
CREANCES SUR LA CLIENTELE AU 30/06/2010 Valeurs et stretés recues en Valeur R_Ubrlque de |)qc1|f ou dv hors bilan et des engagements
Secte o Total Total arantie comptable | enregistrant les créances ou les engagements ar siagnature donnés
Secteur :‘ rr:r pyive O otd g nette par signature donnés P gcouverfs
9 ntreprises
CREANCES public E.“"el’."fses nzn I{‘“':ﬁ 30/06/10 | 31/12/09 Bons du trésor et valeurs assimilées .
inanciéres | . e | Clientéle Autres fitres NE—AN—‘
CREDITS DE TRESORERIE Hypotheques
- Comptes & vue débiteurs Autres valeurs et siretés réelles
- Créances commerciales sur le Maroc TOTAL = = =
wCrécls 6l|'e-xporfut‘|on i Valeurs et stretés données en Valeur Rubrique du passif ou du hors bilan :Aoget?':: d;sec:::fss
- Autres crédits de trésorerie Y uretes. comptable | enregistrant les dettes ou les engagements par | °Y ¢€% €999
CREDITS A LA CONSOMMATION 8 974 928/8 974 9288 818 468 garantie nefte signature recus par signature regus
CREDITS A L'EQUIPEMENT Bons du résor et val p—p couverts
CREDITS IMMOBILIERS 22420 22420 21664 T 1T
AUTRES CREDITS 45724 45724] 64926 v N-Em
CREANCES ACQUISES PAR ypot R —
AFFACTURAGE Autres valeurs et siretés réelles
INTERETS COURUS A RECEVOIR 37330 37330/ 37787 TOTAL - - -
CREANCES EN SOUFFRANCE 240196 240196 193 162 (milliers MAD)
-Cré é- 183 92 183 92 1
- Créances pré douteuses 53720, 183520, 166682 VENTILATION DES EMPLOIS ET DES RESSOURCES
- Créonces compromises 22610 22610 0 SUIVANT LA D'|URE‘E RE:lgUEL.l.E ADU ?0/06;2010
TOTAL 9 320 5989 320 598 9 136 005 D<1mois | _mos mols < M=<®< D>5ans | TOTAL
< 3 mois <1lan 5 ans
(milliers MAD) ACTIF 1296849 560 282 2335 679 6 421 858 |[700 418 11315086
Créances sur les
TITRES DE PARTICIPATION ET EMPLOIS ASSIMILES AU 30/06/2010 étql?li§|§em:nt5 de crédit et 452 243 452 243
e symtheee da lo so09% | oo Créances sur la clientdle 786829 475402 1946433 5412856 699079 9 320 598
D:nominu.f'io'n Secteur Capital | icipati . Prix Vuleulr | émeftrice ins:ritz':xsu Titres de créance
o la sociéte d'activité social | Y capital | d'acq ' CPCde 4 ,
émettrice en% global nette | Datede | o pesultat| Fexercice Créances subordonnées
goture de " nette | net Créditbail ef assimilé 57777| 84880 389247 1009002 1339 1542245
TOTAL 1296849 560 282 2335 679 6421 858 700418 11 315 086
ComMUNICATION | COMMUNICATION | 3000 | 5,00% 150 150 PASSIF 608 185 0 421090 8201007 200000 9 430282
Dettes envers les
WAFA FACILITE 1500 | 0,07% 1 1 établissements de crédit et 580316 391226 5840000 200000/ 7 011 541
SYSTEME DATA MANAGEMENT e assimilé
B.POPlAJrI.::III\!E BANQUE VARIABLE 430 430 D.eﬂes envers la c|ien‘fé|e
CASA Titres de créance émis 27 869 27 271 2 261 007 2316 148
THEMIS COURTAGE EN &
100 100,00% 100 100 Emprunts subordonnées 2593 100 000 102 593
COURTAGE __ ASSURANCE TOTAL 608 185 0 421090/ 8201007 200000 9430 282
TOTAL 681 681
{millers MAD)
IMMOBILISATIONS DONNEES EN CREDIT-BAIL, EN LOCATION PreewAERHoUsE(CoPERs @
AVEC OPTION D’ACHAT ET EN LOCATION SIMPLE AU 30/06/2010 Pefos Wasarhoime ZUERNST&YOUNG
| Bt [ des ot Amortissements Provisions e 10 8aNassra A oacra WAFASALAF 7 s s
brut au est cessions oYUl pruta ie e i netala oae ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE Maroc
M| R T e i LS, e R e e, ¥ e
Lexercicol | bexercico exerdee oxerces |P En application des dispositions du Dahir portant loi n° 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel
IMMOBILISATIONS DONNEES que modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire
A ECOMON  |3748915 531046 9582084321754 485218 2865838 19440 10559 69451 1386 465 de la société Wafasalaf comprenant le bilan, le hors bilan, le compte de produits et charges,
D’ACHAT I’état des soldes de gestion, le tableau des flux de trésorerie ainsi que 1’état des informations
CREDIT-BAIL SUR complémentaires (ETIC) ci-joints relatifs a la période du 1° janvier au 30 juin 2010. Cette
IMMOBILISATIONS situation intermédiaire qui fait ressortir un montant de capitaux propres et assimilés totalisant
INCORPORELLES KMAD 1422 057, dont un bénéfice net de KMAD 138 283, reléve de la responsabilité des
CREDIT-BAIL MOBILIER 4697205 381129 814 6934263 641| 485218 2 865 838| 9439 7780 24716 1373087 organes de gestion de Wafasalaf.
Crédit-bail mobilier en cours 6164 59 6762 0,0 0,0 0,0 0, 6762 Nous avons effectué notre mission selon les normes de la Profession au Maroc relatives aux
Crédit-bail mobilier loué 4598945 351933 814693 4136184 477 437 2769 964 0,0 o, 1366 22 missions d’examen limité. Ces normes requiérent que I’examen limité soit planifi¢ et réalisé
Credit-bail mobil loué anr en vue d’obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas
et o er non fous pres 92 095| 28 59t 120 693 7782 95872 9 4391 778 24714 10 d’anomalie significative. Un examen limité i des iens avec le
personnel de la Société et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ; il
CREDIT-BAIL IMMOBILIER fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu’un audit. Nous n’avons pas effectué un
Crédit-bail immobilier en cours audit et, en conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opinion d’audit.
Crédit-bail immobilier loué Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser
Crédit-bail immobilier non loué que la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidele du résultat des
aprés résiliation opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la
LOYERS COURUS A RECEVOIR Société arrétés au 30 juin 2010, é au référenti admis au Maroc.
LOYERS RESTRUCTURES Le 23 septembre 2010
LOYERS IMPAYES 9145 133 385 137 523 5 006 5006 Les Commissaires aux Comptes
LOYERS EN SOUFFRANCE 42566 16533 5992 53106 10001 2779 44735 8371 pricefWisertbiuie /1ovse
IMMOBILISATIONS DONNEES 5 2r
EN LOCATION SIMPLE .
BIENS MOBILIERS EN LOCATION A.Bidah
SIMPLE Associé
BIENS IMMOBILIERS EN LOCATION
SIMPLE
LOYERS COURUS A RECEVOIR
LOYERS RESTRUCTURES
LOYERS IMPAYES
LOYERS EN SOUFFRANCE "
TOTAL 4748915 531046 958208 4321754 485218 2865838 19440 10559 69451 1386465
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